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W pazdzierniku wzrost zachorowan na COVID-19
obnizyt sprzedaz detalicznq jeszcze przed
wprowadzeniem obostrzefh w handiu

e W pazdzierniku sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym obnizyta sie 0 2,3% r/r,
wobec wrzesniowego wzrostu o 2,5%. Wynik ten uksztattowat sie na poziomie
nizszym wobec naszej prognozy (0,2% r/r) oraz mediany oczekiwar rynkowych
wg ankiety Parkietu (-0,7% r/r).
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e Po czesci spadek pazdziernikowej sprzedazy detalicznej byt skutkiem
wygasniecia pozytywnych efektéw kalendarzowych z wrzesnia (w
pazdzierniku pogorszenie relaciji liczby dni handlowych). Jednoczesnie jednak w
struktura sprzedazy detalicznej za pazdziernik wskazuje, ze w tym okresie silniej
negatywnie od naszych zatozen wptyneto na wyniki sprzedazy pogorszenie
sytuacji epidemicznej, ograniczenie mobilnosci konsumentéw, min. w
obiektach handlowych.

e O ile silniejsze spadki sprzedazy samochodéw (-80% r/r) to gtéwnie
pochodna efektédw kalendarzowych, to silne dostosowania sprzedazy odziezy i
obuwia (-9,7% r/r wobec -1.7% r/r we wrzesniu), paliw (-13,4% r/r wobec -4,6% r/r we
wrzesniu) czy prasy i ksiqzek (-3,7% r/r, wobec +3,0% r/r we wrzesniu) sq juz wtasnie
wynikiem powyzszego samoograniczania sie konsumentow. Ten efekt wptywat
takze zapewne na dalszy wzrost udziatu sprzedazy internetowej w sprzedazy
detalicznej ogétem.
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e Wedtug danych po oczyszczeniu z wptywu efektéw sezonowych sprzedaz
detaliczna w paZdzierniku obnizyta sie w skali miesiqca o 2%, co jest relatywnie
stabym wynikiem, biorgc pod uwage jej wrzesniowy spadek o 1,0% m/m oraz
relatywnie stabilng sytuacje dochodowq gospodarstw domowych na
przetomie Il IV kw.

e Biorgc pod uwage 3-tygodniowy okres listopadowego zamkniecia
wiekszosci sklepéw w galeriach handlowych, oczekujemy w listopadzie
spadku sprzedazy detalicznej w skali nawet 20% r/r. Biorgc pod uwage
ogtoszonqg w sobote przez rzqd decyzje o ponownym otwarciu sklepéw pod
koniec miesiagca zaktadamy solidne odbicie sprzedazy w okresie
przedswigtecznym, co powinno poskutkowaé ponownym wzrostem dynamiki
w kierunku 0% rfr w grudniu 2020 r.

e Od 2021 r. wyniki sprzedazy w coraz mniejszym stopniu powinny zaleze¢ od
decyzji administracyjnych, a w coraz wigkszym od wgtkéw stricte cyklicznych.
Jezeli uda sie znaczqgco ograniczyé skale wzrostu bezrobocia i spadku
dochoddéw gospodarstw domowych, wyniki sprzedazy powinny systematycznie
rosngé. W warunkach skrajnie niskich efektéw bazy oczywiscie dynamiki
sprzedazy bedq rosngé okresowo nawet o kilkanascie procent, niemniej w
warunkach solidnego ubytku potencjatu gospodarczego i dochodowego
zaktadamy ograniczone tempo wzrostu popytu (w ujeciu zmian miesiecznych,
oczyszczonych z sezonowosci).
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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