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Negatywne efekty podazowe w ograniczonym
stopniu wptywajq na krajowy przemyst.

e We wrzesniu produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 88% t/r,
wobec wzrostu o 13,2% rfr w sierpniu. Wynik produkciji uksztattowat sie nieco
powyzej naszej prognozy oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety
Parkietu (po 8.2% rfr). Indeks cen produkcji PPI wynidst we wrzesniu 10,2% r/r
wobec 9,6% r/r w sierpniu.

dane sie 21 wrz 21 prognoza BOS
produkcja sprzedana przemystu %rfr 13,2 88 82
produkcja sprzedana przemystu- % rfr 10,7 87 84
wyréwnana sezonowo % m/m -0,3 0,9 0,6

% m/m 07 07 07

ceny produkciji sprzedanej przemystu
%1l 9,6 10,2 10,0

¢ Obnizenie wrzesniowej dynamiki produkcji przemystowej wynikat z dwéch
efektow tj. wysokiej bazy odniesienia sprzed roku (silniejsze wzrosty produkcii
przemystowej we wrzesniu 2020r.) oraz mniej korzystnych w poréwnaniu
z sierpniem efektéw kalendarzowych (brak sierpniowego efektu wyzszej liczby
dni roboczych).

e W ujeciu zmian miesigcznych oczyszczonych z sezonowosci dane
wrzesniowe sq korzystniejsze niz sierpniowe, gdyz po okresowym spadku
wartosci produkcji przed miesigcem, we wrzesniu produkcja wzrosta
(0 0,9% m/m), nieco silniejszy od naszych zatozen.

e UsSredniajgc te miesieczne zmiany produkcji mozemy wskazywaé, w Il kw.,
podobnie jak w Il kw. br, na stabilne nieznacznie wzrosty produkcji
w przemystowej. Z jednej strony te wyniki sq zdecydowanie stabsze wobec
danych z przetomu 2020 i 2021 r, z drugiej strony utrzymanie dodatniej
dynamiki wzrostu produkcji przemystowej w warunkach juz wyraznie
mniejszego globalnego optymizmu w sektorze jest wynikiem pozytywnym.

e Cho¢ problemy podazowe niewqtpliwie wptywajg takze na sytuacje
w krajowym przemysle, o czym $wiadczy dalsze pogtebienie spadku produkciji
w motoryzacji (do -17.3% r/r z -12.9% r/r). Wyniki produkcji ogétem stabilizujq
natomiast caty czas stabilne wyniki produkcji w dziatach o wysokim znaczeniu
produkeji dla budownictwa (choé przy juz hamujgcych dalszych wzrostach
tych dynamik) oraz solidne wyniki w dziatach mniej zaleznych od globalnych
taricuchéw dostaw czy dostepnosci surowcéw (np. mniejsza zmiennosé
produkcji zywnosci i napojéw oraz odziezy).

e Efekty bazy, generalne ozywienie aktywnosci oraz globalny popyt
na surowce energetyczne wspierajq z kolei wyniki w gérnictwie oraz
energetyce, gdzie roczna dynamika produkciji (odpowiednio 7.8% r/r i 221% r/r)
caty czas rosnie, inaczej niz dynamika produkeji w przetwérstwie (7,9% r/r).
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e Cho¢ dane dot. krajowej produkcji przemystowej mozna oceniaé relatywnie
pozytywnie, to dalszy spadek rocznej dynamiki produkciji w kierunku 5,0% r/r jest
nieunikniony biorgc pod uwage zdecydowanie stabszq aktywnosé w sektorze
w IV kw. 2021 r. w poréwnaniu z IV kw. 2020 r. Cho¢ zaktadane bardzo stopniowe
wygasanie problemoéw globalnych tancuchéw dostaw powinno sprzyjaé
ozywieniu aktywnosci w czesci sektoréw, to biorgc pod uwage wygasanie
,dodatkowej premii dla przemystu z tytutu ograniczenn podazy ustug’
oraz utrzymujqce sie globalne wyzwania kosztowe (ceny surowcéw, energii)
zaktadamy, ze tempo wzrostu produkcji przemystowej bedzie utrzymywato sie
Na nizszym poziomie.

e O ile efekty czy to kosztowe czy epidemiczne nie zdominujg waqtkéw
realnych i nie przetozq sie na silniejsze pogorszenie sytuacji  firm,
czy np. pogtebienie problemdéw podazowych w Azji i tym samym spowolnienie
aktywnosci, czynnikiem, ktéry powinien stabilizowaé wyniki przemystu, pomimo
nizszego popytu konsumpcyjnego na towary (w kraju i na $wiecie), powinien
by¢ solidny wzrost inwestycji przedsiebiorstw.

e W scenariuszu bazowym przewidujemy, ze w IV kw. br. produkcja
przemystowa bedzie ksztattowaé sie wokét poziomu 5,0% rfr. Przy wciqz
solidnych bazach odniesienia oraz ostroznych zatozeniach dot. popytu
globalnego i krajowego w zakresie konsumpcji towaréw, w | kw. 2022r.
dynamika produkcji przemystowej najprawdopodobniej obnizy sie ponizej
5,0% r/r.

Dynamika produkciji sprzedanej przemystu
z wahan sezonowych

Dynamika produkciji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone
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produkcija sprzedana przemystu %rfr 10 54 ni 07 25 18,6 442 297 181 95 132 88
gornictwo % rfr -51 -34 95 -23 -6,0 -06 22 54 -1.8 -02 41 78
przetworstwo przemystowe %rfr 16 72 12,7 05 25 20,6 50,2 32,2 19,2 94 13,3 79
t niei t ni nergi
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2021-10-20
Klauzula poufnosci: BOS jawne 2



B A N K

sz

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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