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Stopa bezrobocia w listopadzie powrdcita
do poziomu 5,0%.

e W listopadzie stopa bezrobocia rejestrowanego powrécita do poziomu
5,0%, po okresowym spadku do 4,9% w pazdzierniku. Wynik ten okazat sie
zgodny z naszq prognozg oraz nieznacznie wyzszy wobec mediany prognoz wg
ankiety Parkietu (4,9%).
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e Po nieoczekiwanie silnym wzroScie liczby aktywnych zawodowo
w pazdzierniku (skutkujgcym spadkiem stopy bezrobocia), jej powrét
w listopadzie do poziomu zblizonego do notowanych w miesigcach
wczeshiejszych, poskutkowat tez wzrostem stopy bezrobocia. W biezgcych
warunkach demograficznych wzrost liczby aktywnych zawodowo moze jedynie
okresowo (a nie trwale) wptywaé na zmiennosé stopy bezrobocia.

e Mniejsza zmienno$ciq w ostatnim czasie charakteryzujq sie natomiast dane
dot. liczby bezrobotnych. Wedtug naszych szacunkédw, w ujeciu danych
oczyszczonych z sezonowosci, liczba bezrobotnych praktycznie nie zmienita sie
w pazdzierniku i listopadzie, po czterech miesigcach lekkich wzrostéw w okresie
czerwiec — wrzesien. Wzrost liczby bezrobotnych w skali roku wynika zatem
w wigkszym stopniu z niskiej bazy odniesienia (spadki liczby bezrobotnych
pod koniec 2023 r.) oraz wczeshiejszych lekkich wzrostéw w okresie letnim. Takze
dane dot. przeptywéw na rynku pracy wskazujq na stabilizowanie sie (w skali
miesiqgca po wykluczeniu wptywu efektéw sezonowych) zaréwno liczby nowo
zarejestrowanych bezrobotnych, jak i tych wyrejestrowanych z bezrobocia.

e Opublikowane dane sqg kolejnym potwierdzeniem tezy, ze sytuacja
na krajowym rynku pracy jest stabsza wobec tej notowanej przed rokiem,
niemniej nie pogarsza sie obecnie. Szacujemy, ze stopa bezrobocia,
po wykluczeniu wptywu efektdw sezonowych i okresowych, utrzymata sie
w listopadzie siédmy miesiqc z rzedu na poziomie 5,1%.

e W naszej ocenie, o ile nie dojdzie do silniejszego spowolnienia aktywnosci
gospodarczej i silniejszego spadku popytu na prace stopa bezrobocia
oczyszczonad z wahan sezonowych nie wzro$nie w kolejnych miesigcach.

e Natomiast jaok wielokrotnie wskazywaliSmy gtéwnym zZrédtem ryzyka
dla aktywnosci gospodarki polskiej i krajowego rynku pracy bytoby pogorszenie
aktywnosci gospodarki Swiatowej, w szczegdlnosci w kontekscie ryzyka
zawigzanego z politykg handlowq administracji Donalda Trumpa w warunkach
i tak juz bardzo trudnej sytuacji sektora przemystu.

¢ W bazowym scendriuszu oczekujemy, ze przy stabilizacji stopy bezrobocia
po korekcie o sezonowos$¢, grudzien przyniesie lekki wzrost stopy bezrobocia
do 5,1% z tytutu efektéw sezonowych (zakoriczenie okresu cieplejszej pogody,
charakteryzujgcego sie wiekszym popytem na prace w czesci sektorow
np. w budownictwie, turystyce). Nasilenie tych efektéw poskutkuje wzrostem
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B A N
stopy bezrobocia do 5,5% w | kw. 2025 r., a od Il kw. stopa bezrobocia ponownie
obnizy sie.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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