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W pazdzierniku nowe minimum dla stopy
bezrobocia rejestrowanego na poziomie 5,0%

e W pazdzierniku stopa bezrobocia rejestrowanego lekko obnizyta sie do
5,0% wobec 5,1% odnotowanych we wrzesniu. Opublikowany przez GUS wynik byt
zgodny z haszq prognozq ksztaftujgc sie ponizej mediany prognoz rynkowych
(wg ankiety Parkietu).
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e Wedtug naszych szacunkéw na pazdziernikowy spadek stopy bezrobocia
nie wptywaty juz efekty sezonowe (wrzesien jest zwyczajowo ostatnim
miesigcem spadku wskaznika sezonowoéci), obnizyta sie natomiast (do ok.
5,2%) stopa bezrobocia po oczyszczeniu z wptywu efektéw sezonowych.

e Przy stabilnym spadku liczby bezrobotnych, w paZzdzierniku w wiekszym
stopniu na spadek stopy bezrobocia wptywat silniejszy wzrost liczby aktywnych
zawodowo. Trudno powiedzie¢, na ile te wyniki majq zwigzek z corocznym
przeszacowaniem liczby aktywnych zawodowo (dokonywanego zazwyczaj w IV
kw.), gdyz tych wartoéci GUS nie podaje wprost, sq one wyznaczane wynikowo
na podstawie danych dot. stopy bezrobocia oraz liczby bezrobotnych. Brak
korekty danych dot. stopy bezrobocia za miesigce wczesniejsze sugeruje brak
tego wptywu, nie mozna natomiast wykluczyé, ze byt on na tyle niewielki, ze nie
wptyngt na zmiane stopy bezrobocia w ujeciu liczby z doktadnosciq jednego
miejsca po przecinku.

e Biorqc pod uwage utrzymujgce sie wyzwania po stronie podazy pracy trudno
oczekiwaé bowiem systematycznego, silnego wzrostu liczby aktywnych
zawodowo, nawet uwzgledniajqc dalszy wzrost zatrudnienia migrantow.

 Ten problem wyraznie widoczny jest w danych BAEL (nie uwzgledniajgcych w
badaniu migrantéw), zgodnie z ktérymi liczba aktywnych zawodowo drugi rok z
rzedu obniza sie, co przektada sie na stagnacije [ spadek liczby pracujacych,
pomimo solidnego popytu ha prace. Caty czas obniza sie natomiast liczba oséb
bezrobotnych. W ujeciu szacunkéw BAEL stopa bezrobocia obnizyta sie w Il kw.
do 3% z 32%, podobnie jak w przypadku stopy bezrobocia rejestrowanego
osiggajqc historycznie niskie poziomy.

e Oczekujemy, ze w listopadzie stopa bezrobocia rejestrowanego minimalnie
wzrosnie do 5,1%. Przy juz minimalnych zmianach z tytutu efektéw sezonowych,
od listopada silniej na liczbe bezrobotnych beda wptywaé efekty sezonowe,
ktére bedg w okresie zimowym jqg podwyzszaé (ograniczenie zatrudnienia w
chtodniejszej czesci roku). W kolejnych miesigcach te efekty bedq skutkowaé
lekkim wzrostem stopy bezrobocia w kierunku 5,2% w grudniu oraz 5,5% w | kw.
2020r. W Srednim okresie, w warunkach ograniczen po stronie podazy pracy
oraz lekkiego ostabienia aktywnosci gospodarczej oczekujemy wyhamowania
notowanego od kilu lat spadku stopy bezrobocia.
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wskaznik lis18 gruis sty 19 lut19 mar19 kwi 19 maj 19 czel9 lip19 sie19 wrz19 pazi9
stopa bezrobocia rejestrowanego % 57 58 6,1 6,1 59 56 54 53 52 52 51 50
liczba bezrobotnych tys. 951 969 1023 1017 985 938 906 877 868 866 851 841
liczba aktywnych zawodowo tys. 16675 16705 16772 16 667 16 690 16755 16778 16 549 16 700 16 644 16 690 16 810
Zrédfo: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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