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Mocny wzrost lutowej sprzedazy detalicznej nie
tylko w efekcie silniejszego popytu na zywnosé

e W lutym sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 7,3% r/r wobec
wzrostu o 3,5% r/r w styczniu. Wynik ten uksztattowat sie na poziomie wyzszym
wobec naszej prognozy (51% r/r) oraz mediany oczekiwar rynkowych wg ankiety
Parkietu (4,0% r/r).
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e W lutym oczekiwaliSmy stabilnego wzrostu sprzedazy w ujeciu zmian
miesiecznych oczyszczonych z sezonowos$ci, przy stabilnej sytuacii
dochodowej gospodarstw domowych. Ostatecznie opublikowane dane
wskazaty, ze wzrost ten byt nieco wyzszy. Dodatkowo silniej niz zaktadaliSmy na
lutowe dane oddziatywaty efekty kalendarzowe tj. wyzsza niz przed rokiem liczba
dni handlowych.

e Struktura opublikowanych danych wskazuje, ze sprzedaz zywnosci oraz
farmaceutykéw w lutym istotnie podbita wyniki sprzedazy (zgodnie z
obserwowanym w ostatnim tygodniu lutego wzmozonym popytem w tych
grupach towaréw), niemniej wiekszo$é kategorii wykazata naprawde na bardzo
dobre wyniki sprzedazy. Poza bardzo dobrymi danymi dot. produkciji
przemystowej oraz budowlanej to kolejna informacja, ze przed wybuchem
pandemii krajowa gospodarka byta na $Sciezce wyraznej poprawy, po
silniejszym ostabieniu w Il pot. 2019 r.

e Podobnie jednak jak w przypadku danych nt. produkciji, te informacje nie
majq istotnego znaczenia dla prognoz krétko i Srednioterminowych. W marcu
sprzedaz zywnosci i farmaceutykéw bedzie zapewne jeszcze silniej podbijata
wyniki sprzedazy detalicznej, niemniej decyzja o zamknieciu w drugiej potowie
marca galerii handlowych oraz generalne ograniczenie zakupéw poza
towarami pierwszej potrzeby bedzie skutkowato bardzo silnym spadkiem
sprzedazy detalicznej przynajmniej w okresie marzec — kwiecien. Zaktadamy, ze
w marcu mogto dojs¢ do wiekszego wzrostu sprzedazy internetowej, niemniej
nadrobienie tej sprzedazy wzgledem sprzedazy stacjonarnej (w tym np. paliw,
samochodéw) bedzie raczej nieznaczne.

e W kolejnych miesigcach wyniki sprzedazy bedq juz zalezne w coraz
wiekszym stopniu od sytuacji popytowej, w tym skali pogorszenia sytuacji na
rynku pracy, skutecznosci wdrazania programéw wsparcia gospodarczego
oraz momentu rozluznienia obecnych ograniczen w handlu.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym

materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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