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Efekty sezonowe ostabity produkcje budowlang
w grudniu.

e W grudniu produkcja budowlano-montazowa obnizyta sie o 0,8% t/r,
wobec 4,0% rfr w listopadzie. Wynik ten uksztattowat sie ponizej naszej
prognozy (5% rfr) oraz mediany prognoz rynkowych (2.9% rfr wg ankiety
Pcrrkietu).

dane lis22 gru 22 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr 40 -0,8 15
produkcja budowlano-montazowa - %1l 5] 6,1 14
Wyréwnana sezonowo % m/m 25 -3,7 -9,0

e W grudniu, z uwagi na niesprzyjajace efekty pogodowe (bardzo niskie
temperatury w | pot. grudnia) oczekiwalismy solidnego spadku produkcji
W ujeciu zmian miesiecznych, oczyszczonych z sezonowosci. Ten spadek
okazat sie jednak zdecydowanie tagodniejszy wobec naszych zatozen, przy
silniejszym z kolei negatywnym efekcie czynnikéw kalendarzowych
(zwigzanych z okresem $wigteczno-noworocznym).

e Przy takim zestawieniu efektéw: kalendarzowych, pogodowych oraz
statystycznej bazy odniesienia trudno o jednoznaczng ocene trendéw
w sektorze. Nasza wstepna ocena wskazuje na podtrzymanie nieco lepszych
perspektyw, na ktére wskazaty dane listopadowego. Z drugiej strony, bardzo
stabe wyniki produkcji w dziatach przetwdrstwa przemystowego, ktére
specjalizujg sie w produkcji materiatéw budowlanych raczej nie uspokajajq,
cosugeruje, ze ryzyko dla prognoz produkcji w budownictwie pozostajq
podwyzszone.

e W grudniu trudno analizowaé tendencje w poszczegdlnych sekcjach
produkcji budowlano-montazowej, biorgc pod uwage omawiane powyzej
efekty kumulaciji czynnikéw okresowych i brak petnej struktury danych.

e Z weryfikacja tezy o kondyciji sektora budowlanego byé moze bedzie
trzeba poczekaé nawet do Il kw. br. W | kw. dynamiczne zmiany baz odniesienia
(od +189% m/m w styczniu 2022 do -5,0% m/m w lutym 2022 r.) bedqg przektadaé
sie na utrzymujqg sie bardzo wysokg zmienno$é wynikédw produkcji
w poszczegodlnych miesigcach. W catym | kw. oczekujemy rocznego spadku
produkcji w budownictwie, nawet pomimo zaktadanych stabilnych wynikéw
produkcji w ujeciu zmian miesiecznych.

e Zaktadajgc, ze w trakcie roku bedzie utrzymywaé sie podwyzszona
aktywnosé  inwestycji publicznych (w  sektorze energetycznym
orazinfrastrukturze), w Il kw. br. prawdopodobny jest wzrost produkciji
do dodatniego poziomu. W przypadku inwestycji publicznych determinujgcych
aktywnosé budownictwa obiektéw inzynierii lgdowe] i wodnej, widzimy
przestrzen dla poprawy wynikéw produkcji w najblizszych miesiqgcach. Takie
oczekiwania wspierajg zatozenia zwiekszonej skali wydatkédw JST w okresie
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przedwyborczym oraz kumulacji realizacji programéw inwestycyjnych
finansowanych z unijnej perspektywy finansowej na lata 2014-2020.

e Jednoczes$nie skale oczekiwanego ozywienia bedzie ograniczaé szereg
czynnikéw, stqd pomimo pozytywnych tendencji w zakresie inwestycji
publicznych, trudno prognozowaé bardzo silne ozywienie w budownictwie
czesto notowane w okresach wyborczych lub kumulacji wydatkowania
Srodkéw z UE. W tym kontek$cie nalezy zwréci¢é uwage na zmiane biezqcych
priorytetéw w obszarze wydatkéw parstwa (znaczqce zakupy sprzetu dla
wojska, czy perspektywa skokowego wzrostu wydatkdéw zwigzanych z kolejnymi
inicjotywami w zakresie ochrony przed skutkami kryzysu energetycznego),
wyzsze koszty produkcji w budownictwie implikujgce nizszy realny wzrost
produkcji przy zaplanowanych srodkach w ujeciu hominalnym, czy odsuniecie
w czasie uruchomienia srodkéw z KPO.

e Ponadto aktywnosci w budownictwie ciqgzy¢ bedqg zdecydowanie stabsze
perspektywy inwestycji prywatnych w budownictwie, w tym utrzymujqca sie
nizsza aktywnos$é budownictwa mieszkaniowego (tqpniecie liczby nowych
inwestycji mieszkaniowych w Il pot. 2022r.) oraz nizsze wydatki inwestycyjne
firm, w warunkach spowolnienia aktywnosci gospodarczej i nizszego popytu.
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—produkcja budowlano-montazowa

wskaznik sty 22 lut22 mar22  kwi22 maj22 cze22 lip 22 sie 22 wrz22  paz22 lis22 gru22

produkcja budowlano-montazowa %1l 208 21,2 27,6 9,0 13,0 6,0 4] 59 0,2 39 4,0 -0,8

budowa budynkéw %t/ 39,0 387 44,9 205 347 15,2 n2 257 87 89 -42 =37

budowa obiektéw inzy nierii lgdoweji
wodnej

%ifr 7.6 29 232 14 39 50 22 -16 -23 0,0 6,9 14

produkcja budowlano-montazowa - % m/m 18,9 -50 3,6 -4,9 14 -3,6 -04 1] -59 55 25 =37
Wyréwnana sezonowo %rfr 18,3 204 22,6 ) 87 6,5 78 72 3,0 6,3 5] 6,1

zrédto: GUS
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B A N K

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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