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We wrzesniu spadek stopy bezrobocia do lokalnego
minimum 5,1%

¢ We wrzesniu stopa bezrobocia rejestrowanego lekko obnizyta sie do 5,1%
wobec 5,2% odnotowanych w sierpniu. Opublikowany przez GUS wynik byt
zgodny z naszq oraz mediang prognoz rynkowych (wg ankiety Parkietu).
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e Wedtug naszych szacunkéw wrzesniowy spadek stopy bezrobocia to
zaréwno efekt minimalnego zmiany wptywu efektéw sezonowych (wrzesien
ostatnim miesiacem spadku wskaznika sezonowosci) oraz minimalnego
spadku stopy bezrobocia oczyszczonej z wahain sezonowych. Wg naszych
szacunkéw we wrzesniu stopa bezrobocia rejestrowango po oczyszczeniu z
wptywu efektéw sezonowych obnizyta sie do 5,3% (przy skali spadku nie wyzszej
niz 0,05 pkt. proc.).

e Dane usrednione wskazujg na utrzymujacy od wielu miesiecy solidny spadek
(w skali roku) zaréwno liczby nowo zarejestrowanych bezrobotnych, jak i
bezrobotnych wyrejestrowanych, w tym bezrobotnych wyrejestrowanych z
tytutu podjecia pracy.

e Taka sytuacja jest pochodng pewnego wyhamowania wczesniejszego
silniejszego wzrostu zatrudnienia w gospodarce, przy z drugiej strony
ograniczeniach po stronie podazy pracy, ktére w okresie stabszej koniunktury
bedq ograniczaé¢ wzrost stopy bezrobocia. Pomimo oczekiwanego w kolejnych
kwartatach wolniejszego wzrostu popytu na prace nie oczekujemy wzrostu
stopy bezrobocia, a jedynie wyhamowania jego dotychczasowego spadku.

e Oczekujemy, ze w pazdzierniku stopa bezrobocia rejestrowanego utrzyma
sie na poziomie 5,1%, przy de facto minimalnych zmianach co do liczby
bezrobotnych. Pazdziernikowa prognoza stopy bezrobocia obarczona jest nieco
wyzszg niepewnosciq, z uwagi na przeprowadzang korekte w ostatnim kwartale
roku szacunku liczby aktywnych zawodowo. Czesto przy okazji pazdziernikowych
danych GUS dokonywat korekty catego szacunku liczby aktywnych zawodowo,
takze w miesigcach wczesniejszych, co moze skutkowaé przesunieciem Sciezki
stopy bezrobocia o 0,1 pkt. proc.

¢ W kolejnych miesigcach odwrécenie wptywu efektéw sezonowych bedzie
skutkowaé lekkim wzrostem stopy bezrobocia w kierunku 5,3% w grudniu oraz
powyzej5,5% w | kw. 2020 r.
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wskaznik pazi8 lis18 gruis sty 19 lut19 mar19 kwi 19 maj19 czel9 lip19 sie19 wrz19
stopa bezrobocia rejestrowanego % 57 57 58 61 61 59 56 54 53 52 52 51
liczba bezrobotnych tys. 937 951 969 1023 1017 985 938 906 877 868 866 851
liczba aktywnych zawodowo tys. 16444 16 675 16 705 16772 16 667 16 690 16755 16778 16 549 16700 16 644 16 690
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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