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W listopadzie lekki wzrost stopy bezrobocia
rejestrowanego do 5,1%

e W listopadzie stopa bezrobocia rejestrowanego lekko wzrosta do 5,1%
wobec 5,0% odnotowanych w pazdzierniku. Opublikowany przez GUS wynik byt
zgodny z naszq prognozq ksztattujgc sie lekko powyzej mediany prognoz
rynkowych (wg ankiety Parkietu).
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e Wedtug naszych szacunkéw listopadowy wzrost stopy bezrobocia to
gtéwnie wptyw efektéw sezonowych (w Iv kw. zazwyczaj wzrost stopy
bezrobocia z uwagi na ograniczenie zatrudnienia w czesci sektoréw
gospodarki w chtodniejszej czesci roku), przy wyhamowaniu spadku stopy
bezrobocia po wyeliminowaniu wptywu tych efektow.

e Szacujemy, ze w ujeciu danych oczyszczonych z sezonowosci, stopa
bezrobocia utrzymata sie na pazdziernikowym poziomie 52%. Niski, a
jednoczesnie stabilizujgcy sie poziom stopy bezrobocia, to od wielu miesiecy
wynikowa z jednej strony utrzymujacych sie rocznych spadkéw liczby nowych
bezrobotnych i jednoczesnie obnizajgcej sie takze liczby bezrobotnych
wyrejestrowanych z bezrobocia z tytutu podjecia pracy. Ten drugi czynnik
zapewne w sporym stopniu wynika wtasnie z biezgcych minimalnych pozioméw
bezrobocia i ograniczen po stronie podazy pracy (dostepnosci pracownikéw).

e Doktadniejszq analize danych miesiecznych utrudnia nieco wieksza
zmienno$¢ danych dot. liczby aktywnych zawodowo. Wydaije sie, ze to wtasnie
zmiany tej kategorii miaty w pazdzierniku i listopadzie wiekszy wptyw na poziom
stopy bezrobocia niz same zmiany liczby bezrobotnych. W listopadzie, odwrotnie
niz w pazdzierniku, w wiekszym stopniu na wzrost stopy bezrobocia wptynat
spadek liczby aktywnych zawodowo niz wzrost liczby bezrobotnych.

¢ Niezaleznie od tych doktadnych szacunkédw, mozna ocenié, ze pod koniec
2019 r. utrzymywata sie dobra koniunktura na rynku pracy z historycznie niskim
poziomem bezrobocia. Biorgc pod uwage utrzymujgce sie wyzwania po stronie
podazy pracy trudno natomiast oczekiwaé systematycznego, silnego wzrostu
liczby aktywnych zawodowo, nawet uwzgledniajgc dalszy wzrost zatrudnienia
migrantow.

¢ W grudniu oczekujemy dalszego lekkiego wzrostu stopy bezrobocia do 5,2%
z tytutu nasilania wptywu efektéw sezonowych. W s$rednim okresie, w
warunkach ograniczen po stronie podazy pracy oraz lekkiego ostabienia
aktywnosci gospodarczej, oczekujemy wyhamowania notowanego od kilu lat
spadku stopy bezrobocia.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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