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B A N K

Aktywnos¢é w budownictwie w najmniejszym
stopniu dotknieta skutkami pandemii.

e W marcu dynamika produkcji budowlano-montazowej uksztattowata sie
na solidnym poziomie 3,7% rfr, nieznacznie obnizajqc sie z poziomu 5,5% rfr w
lutym. Wynik ten uksztattowat sie na poziomie bliskim naszej prognozy (3.0% r/r)
oraz powyzej mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (0.8% r/r).

dane lut20 mar 20 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr 55 37 3,0
produkcja budowlano-montazowa - %rfr 58 16 2,0
wyréwnana sezonowo % m/m 3,3 -3,6 -37

e W czesci, solidny wynik produkcji budowlano montazowej wynikat z
pozytywnego efektu kalendarzowego, tj. wyzszej liczby dni roboczych w marcu,
na co wskazuje silniejsze ostabienie rocznej dynamiki produkcji w ujeciu danych
oczyszczonych z wptywu wahan sezonowych. Nawet jednak to spowolnienie
trudno uznaé za istotne, szczegdlnie poréwnujgc do skali ograniczenia
aktywnosci w handlu i przemysle, co potwierdza nasze zatozenia, ze pandemia
koronawirusa — przynajmniej w krétkim okresie bedzie w najmniejszym
stopniu dotykaé budownictwa.

e Relatywny rozmiar marcowej korekty danych jest tym mniejszy, ze nastepuje
po dwdch miesigcach bardzo dynamicznego ozywienia aktywnosci w
budownictwie, stqd nawet bez informacji o problemach z dostepnosciq
pracownikéw i innymi problemami zwigzanymi z pandemiq zaktadaliby$smy w
marcu pewne korekcyjne spadki produkcji budowlano-montazowe.

e Z drugiej strony czynnikiem, ktéry dane GUS mogq hiedoszacowywaé
(obejmujac badaniem jednostki zatrudniajgce wiecej niz 9 pracownikéw), to
silniejsze ostabienie aktywnos$ci najmniejszych podmiotéw $Swiadczqcych
gtéwnie ustugi remontowe dla gospodarstw domowych, gdzie ryzyko
ograniczenia [ wstrzymywania sie z remontami jest wyzsze.

¢ Na podstawie bardzo wstepnych szacunkéw szacujemy, ze w kwietniu
dynamika produkcji budowlano-montazowej mogta uksztattowaé sie w
okolicach 0% r/r, przy nizszej aktywnosci w I pot. kwietnia, ale z kolei wigkszej
liczbie pozytywnych sygnatéw dot. aktywnosci w branzy po okresie
swigtecznym.

e Podtrzymujemy takze nasze dotychczasowe zalozenie, ze sektor
budowlany bedzie tym, ktéry w catym 2020 r. bedzie w najwiekszym stopniu
stabilizowaé wyniki krajowej gospodarki. Zaktadamy bowiem, ze przy
stopniowym stabilizowaniu sie sytuacji, bedzie to najszybszy kanat
pobudzania wzrostu gospodarczego poprzez silne zwiekszenie wydatkéw
publicznych, przy jednoczesnie stosunkowo nizszym ryzyku zwigzanym z
pandemia.
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B AN K
e Sektor budowlany jest bowiem najbardziej odporny na sytuacje zewnetrzng
(wtymna globalne tancuchy dostaw) czy tez nizsze ryzyko zarazenia niz w wielu
innych sektorach gospodarki. Dotychczas, gtéwnym problemem branzy byty
rosngce koszty, w tym koszty pracy, ktére w naszej ocenie w 2020 bedq wygasag.
Tym samym zapewnienie znaczqgcej skali zamdowien publicznych, przy wcigz
jeszcze sporej puli programdéw w zakresie inwestycji wspétfinansowanych ze
Srodkéw UE, powinno skutkowaé wyraznym przyspieszeniem produkcji
budowlanej w Il pot. 2020r. Skale tego odbicia bedzie natomiast hamowaé
prawdopodobne ograniczenie inwestycji przedsiebiorstw oraz inwestycji
mieszkaniowych.
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wskaznik kwi19 maj19 czel9 lip19 sie19 wrz19 paz19 lis19 grul19 sty 20 lut20 mar 20
produkcja budowlano-montazowa %rfr 17,4 95 -07 6,6 26 76 -4] -47 -33 64 55 37
budowa budynkéw %rfr 219 12,8 153 18,9 27 208 55 33 55 82 91 29
budowa obiektowinzynieriilgdoweji %k 125 62 -n8 -28 26 -12 -10 -105 -94 37 03 -04
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - %m/m 03 -28 -0, -04 18 04 -54 31 -3,0 10,0 33 -3,6
Wyréwnana sezonowo % rfr 14,0 7.0 3,6 45 47 52 -30 -04 -41 93 58 16
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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