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Przemyst nie zawodzi z poczqgtkiem IV kw., jednak
hiepewnos¢é zwigzana z sytuacjq epidemiczng
utrzymuije sie.

e W pazdzierniku produkcja sprzedana przemystu wzrosta w skali roku 0 1,0%,
wobec wzrostu o 5,9% r[r we wrzesniu. Wynik produkciji okazat sie wyzszy od
naszej prognozy (0,0% r/r) i zgodny z mediang prognoz rynkowych. Indeks cen
produkcji PPl wzrést w pazdzierniku do -0,4% rfr z-1,4% r/r we wrzesniu.
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% m/m 0,3 04 04

ceny produkciji sprzedanejprzemystu
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e Cho¢ roczna dynamika produkcji sprzedanej przemystu wyraznie obnizyta
sie wzgledem wrzesnia, to wynika to wytqczenie z pogorszenia relacji liczby dni
roboczych. Roczna dynamika produkcji po wyeliminowaniu wptywu efektéow
sezonowych lekko wzrosta wobec wrzesnia, co biorgc pod uwage wysokq baze
odniesienia w tym miesigcu jest naprawde dobrym wynikiem.

¢ Pazdziernikowe wyniki produkcji przemystowej wskazujg na utrzymujacqg
sie z poczgtkiem kwartatu solidng aktywnosé w przemysle. Cho¢ miesieczny
wzrost produkcji 0 1,6% (w ujeciu zmian oczyszczonych z sezonowosci) nie jest
spektakularny, to nastepuje po rzadko spotykanym, solidnym wzroscie produkcji
wrzesniowej, co wskazuje, ze w pazdzierniku utrzymywat sie efekt nadrabiania
aktywnosci po spowolnieniu na przetomie I Il kw. br.

e Struktura opublikowanych danych wskazuje, ze w paZdzierniku weciqgz
najlepiej radzity sobie dziaty przetwdrstwa przemystowego o najwyzszym
udziale sprzedazy eksportowej, ale pozytywna niespodzianka to juz raczej wptyw
dziatéw o wyzszym udziale sprzedazy krajowej oraz mniejszy od zatozen spadek
produkcji w gérnictwie i w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczng
gaz pare wodng i gorqgcg wode.

e Powyzsze wyniki wskazujg zatem na weciqz solidny na poczqgtku IV kw. popyt
zagraniczny, ale takze mocniejszy popyt krajowy, w tym dalej stabilizujgcq sie
sytuacje w budownictwie (biorqgc pod uwage wyniki w dziatach przetwérstwa
przemystowego najsilniej powigzanych z produkcjq budowlana).

¢ Porazkolejny mozemy jedynie wskazaé, ze dotychczas opublikowane dane
dawatyby szanse na osiggniecie dodatniego tempa wzrostu gospodarczego
pod koniec br., gdyby nie jesienna fala pandemii i wdrazanie w pazdzierniku i
listopadzie nowe restrykcje aktywnosci.

e Dobre wyniki przemystu na pewno bedq ograniczac skale spadku PKB w IV
kw. Zaktadajgc jednoczesnie, ze nie dojdzie do szerszego ograniczenia
aktywnosci gospodarczej, inaczej niz na wiosne, wptyw lockdownu na przemyst
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bedzie zdecydowanie stabszy. Raczej - tak jok to miato miejsce w miesigcach
minionych sektor przemystowy bedzie caty czas korzystat na globalnym trendzie
przekierowania czesci wydatkéw gospodarstw domowych z ustug na towary, co
bedzie stymulowato solidny wzrost popytu na dobra trwatego uzytku.

¢ Jednoczesnie jednak, trudno zaktadaé, ze w kolejnych miesigcach sytuacja
w przemysle nie pogorszy sie. Ograniczenie aktywnosci obiektéw handlowych
w kraju oraz w Europie ponownie moze okresowo obnizyé zamoéwienia.
Oczywiscie po ich kolejnym odmrozeniu bedzie to przektadaé sie na nadrabianie
popytu, niemniej Sredniookresowo gtebsza skala spowolnienia i ubytku
potencjatu, a przede wszystkim ryzyko gtebszego ograniczania inwestycji
przedsiebiorstw bedag hamowaty skale ozywienia aktywnosci przemystowej w
2021r.

e W listopadzie i grudniu oczekujemy utrzymania dodatniej dynamiki
produkcji sprzedanej przemystu (nawet pomimo zaktadanego lekkiego
wychtodzenia koniunktury) ze wzgledu na ponownq poprawe w ostatnich
miesigcach roku relacji dni roboczych. Powyzsza prognoza zaktada
stabilizowanie sie sytuacji epidemicznej w Europie oraz zatozenie, ze przed
Swietami Bozego Narodzenia nastgpi ponowne otwarcie obiektéw handlowych
w wiekszosci krajow.

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu Dynamika produkcji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone z
wahar sezonowych
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wskaznik lis19 grul19o sty 20 lut20 mar20 kwi20 maj20 cze20 lip 20 sie 20 wrz20 paz20

produkcija sprzedana przemystu %/ 14 3,8 11 48 -25 -24,6 -16,9 05 11 15 59 10

gornictwo % 34 -7 -10,5 -93 -4,6 -86 -14.2 -6.3 -59 -10,4 -144 -52
przetworstwo przemystowe %t/ 02 38 20 57 -32 -275 -184 09 11 21 72 17
wytwarzanie i zaopatrywanie w energie

elektr. gaz pare wodna | gorgeq wode %ifr 143 45 -4,6 15 4,6 -10 -1,6 -44 17 -28 -43 -6,3
produkcija sprzedana przemystu- % m/m 14 -29 29 11 -73 -207 12,7 9.9 58 0,6 3,0 16
Wyréwnana sezonowo %l 55 16 37 30 -49 -24,6 -15] -48 -02 18 36 38
ceny produkcji sprzedanej przemystu %t/ -0 10 09 0,2 -03 -4 -7 -08 -06 -1.3 -4 -04

Zréctto: GUS
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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