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Listopadowe zamknigcie galerii handlowych
wyraznie mniej dotkliwe dla sprzedazy detaliczne;.

e W listopadzie sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym obnizyta sie o 5,3% t/r,
wobec pazdziernikowego spadku o wzrostu o 2,3%. Wynik ten uksztattowat sie
na poziomie wyraznie korzystniejszym od naszej prognozy (-123% r/r) oraz
korzystniejszym od mediany oczekiwan rynkowych wg ankiety Parkietu
(-7.4%r/r).
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e W listopadzie oczekiwaliSmy silnego ostabienia sprzedazy detalicznej
w zwiqgzku z obowiqgzujgcymi (przez 70% liczby dni handlowych) restrykcjami
w postaci wprowadzonego od 7 do 27 listopada znaczqcego ograniczenia
dziatalnosci  (,zamkniecia”) galerii handlowych. W naszej prognozie
zatozyliSmy, ze skala spadku sprzedazy bedzie proporcjonalnie mniejsza wobec
tej z wiosny, m.in. ze wzgledu na mniejszq skale obostrzen oraz ogdlnie mniejszq
skale spadku mobilnosci konsumentéw, niemniej opublikowane dane wskazujg
na jeszcze stabszy od oczekiwan negatywny wptyw tych obostrzen.

e Szczegdlnie pozytywnie w listopadzie zaskoczyty wyniki sprzedazy odziezy
i obuwia (spadek tylko o ponad 20% r/r), prasy i ksiazek (spadek o 7,5% r/r). mebli
sprzetu RTViAGD (spadek jedynie 0 0,6% r/r). W przypadku kategorii prasa i ksiqzki
silniejszy od naszych zatozen wptyw mogt wynikaé z pozostawienia w galeriach
otwartych punktéw prasowych (zatozylimy natomiast, ze przy tak silnym
ograniczeniu odwiedzalnosci galerii ten efekt bedzie miat ograniczone
znaczenie). Wedtug danych GUS w listopadzie nie odnotowano silniejszego
nizna wiosne wzrostu udziatu sprzedazy internetowej w sprzedazy obuwia
i odziezy czy tez mebli, sprzetu RTV i AGD. Tym samym, duzo mniejsza skala
spadku sprzedazy poréwnujgc do ,proporcji” wiosennych moze wynikaé
zwiekszego udziatu sprzedazy mniejszych obiektéw, czy tez np. utrzymania
otwartych specjalistycznych obiektéw poza galeriami handlowymi (ktére
w okresie wiosennej kwarantanny czesto zamykaty dziatalno$é, pomimo
iz nie obowiqzywaty je obostrzenia). Byé moze natomiast w listopadzie w okresie
braku restrykgji (z poczqtkiem i na sam koniec miesigca) notowano dynamiczne
ozywienie popytu, po raczej stabych pazdziernikowych wynikach sprzedazy.
Przed miesigcem wskazywaliSmy na potencjalnie negatywny wptyw obaw
epidemicznych na stabsze wyniki sprzedazy, dane listopadowe raczej tej tezy
nie wsparty.

e Poza tymi kategoriami, w listopadzie silniej wzrosta dynamika sprzedazy
w hipermarketach i supermarketach, negatywnie zaskoczyty natomiast wyniki
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sprzedazy  samochodéw, farmaceutykédw oraz  zywnosci. Zgodnie
z oczekiwaniomi ogdlne ograniczenie mobilnosci poskutkowato solidnym
pogtebieniem spadku rocznego sprzedazy paliw.

e Biorqc pod uwage wyniki listopadowej sprzedazy detalicznej, wskazujqgce
na solidny popyt konsumpcyjny, ponowne otwarcie galerii handlowych
w grudniu i jednoczes$nie utrzymujaqce sie restrykcje i ograniczenia dla sektora
ustug w tym okresie, zaktadamy solidny, ponad 7-procentowy wzrost wartosci
sprzedazy detalicznej w grudniu w okresie przedswigtecznym, ktéry nawet
dodatkowo moze byé wspierany juz znanymi zapowiedziami kolejnego
zamkniecia galerii handlowych w ostatnich dniach grudnia i w | potowie
stycznia.

e Biorgc pod uwage utrzymujgcq sie trudng sytuacje epidemiczng
orazdecyzje dot. wydtuzania obostrze, z jednej strony oczekujemy
z poczgtkiem roku podwyzszonej zmiennosci wynikéw sprzedazy (w zaleznosci
od dziatalnosci galerii handlowych, z drugiej strony z poczgtkiem roku bedzie
jeszcze wydtuzat sie okres wzmozonego popytu konsumentédw na towary przy
ograniczeniu wydatkéw na ustugi, co w nadchodzgcych miesigcach takze
powinno wspiera¢ wyniki handlu detalicznego.

Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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