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Poczqtek roku bez oznak hamowania dobrej
koniunktury w przemysle

e W styczniu produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 0,9% rfr, wobec
wzrostu o 1,2% rfr w grudniu 2020r. Wynik produkciji okazat sie zblizony
do naszej prognozy oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu
(1,0%% r/r). Indeks cen produkcji PPl wyniést w styczniu 0,7% r/r wobec 0% r/r
w grudniu.
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e Cho¢ styczniowy silny spadek dynamiki produkcji przemystowej mégtby
wskazywaé na wyrazne pogorszenie sytuacji gospodarczej, to opublikowane
dane bynajmniej nie wskazujg na takq sytuacje, przeciwnie, doktadniejsze
dane wskazujg na weigz bardzo dobrqg sytuacje w krajowym przemysle, bez
oznak stabniecia aktywnosci. Styczniowy spadek rocznej dynamiki produkciji
byt efektem odwrécenia tendencji z grudnia, ktére okresowo znaczqco
podbijaty wyniki produkcji, tj. duzo wyzszej bazy odniesienia w styczniu (w
grudniu niska baza) oraz negatywnej relacji liczby dni roboczych (w grudniu
pozytywny wptyw).

e W ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z sezonowo$ci wzrost
produkcji wrecz silnie przyspieszyt do 1,7% m/m, co przy solidnych wzrostach
produkcji w Il pot. 2020 r. jest bardzo dobrym wynikiem.

e Struktura opublikowanych danych wskazuje, ze wciqz najsilniej rosnqg
dziaty o wysokim udziale sprzedazy eksportowej, choé tam odnotowano
relatywnie wigksze obnizenie dynamiki produkcji (z wysokich pozioméw).
Stabilne ($rednio) wyniki notowano w pozostatych dziatach produkujgcych
gtéwnie na potrzeby krajowe, a nieco stabsze - w dziatach silniej powigzanych z
budownictwem. Opublikowane dane sq spdjne z dotychczasowqg oceng
sytuacji gospodarczej, silnie wspieranej przez eksport oraz popyt na towary w
warunkach przekierowywania czesci wydatkéw gospodarstw domowych z
ustug na towary.

e Utrzymujgca sie z poczatkiem roku bardzo wysoka odpornosé przemystu
jest bardzo dobrq informacjg w warunkach ostabienia wynikéw w handlu i
ustugach (restrykcje epidemiczne) oraz okresowego spowolnienia
aktywnosci w budownictwie (warunki pogodowe). Tym samym przemyst
pozostaje w | kw. sektorem stabilizujacym sytuacje gospodarczq.

e W lutym, przy wygasaniu niekorzystnych efektéw sezonowych, oczekujemy
wzrostu dynamiki produkcji do wyraznie dodatniego poziomu, nawet przy
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zatozeniu korekcyjnego spadku produkeji w ujeciu zmian miesiecznych. Od
marca dynamika produkcji bedzie znaczqco rosta w zwigzku z nienotowanym

w historii danych GUS wiosennym spadkiem produkcji w okresie pierwszego
lockdownu.

e W dtuzszym horyzoncie oczekujemy stopniowego hamowania
dotychczasowych bardzo dobrych wynikéw przemystu. Zaktadane od Il kw.
silniejsze ozywienie sektora ustugowego moze, szczegdlnie przy naszych
zatozeniach braku silnej poprawy na rynku pracy, przektadaé sie juz na
ograniczenia popytu na towary wzgledem ustug. Natomiast w scenariuszu
ryzyka, gdyby sytuacja epidemiczna w dituzszym okresie ograniczata
aktywnos¢ sektora ustug, to moze w coraz wiekszym stopniu przektadagé sie na
generalne obnizenie aktywnosci gospodarczej i wolniejszy wzrost aktywnosci
takze w sektorze przemystu, po bardzo silnym ozywieniu w Il pot. 2020 roku.

Dynamika produkciji sprzedanej przemystu Dynamika produkciji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone z
waharn sezonowych
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produkcija sprzedana przemystu %rfr 4.8 -25 -246 -16,9 05 11 15 57 10 54 1.2 09
gornictwo % -93 -46 -86 -14,2 -6,3 -59 -104 -14,6 -5]1 -34 97 =21
przetwérstwo przemystowe % rfr 57 -32 -275 -18.4 09 11 2] 71 16 7.2 12,8 08
twarzanie i tr ni nergi
wytwdrzanisizaopd y\fvcx lewenergia %ifr 15 46 -10 -1,6 -4,4 17 -28 -43 -63 -10,6 -28 16
elektr. gaz pare wodnq i gorgcq wode
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Zréctto: GUS
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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