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W lutym stopa bezrobocia stabilna na poziomie
5,5%.

e W lutym stopa bezrobocia rejestrowanego utrzymata sie na styczniowym
poziomie 55%, ksztattujgc sie poziomie zgodnym z naszqg prognozg
oraz mediang prognoz rynkowych (Wg mediany ankiety Parkietu).
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e Lutowa stabilizacja stopy bezrobocia jest wypadkowq efektdw sezonowych
podwyzszajgcych  liczbe bezrobotnych ~w  warunkach  ograniczenia
zatrudnienia w niektérych sektorach gospodarki w chtodniejszej czesci roku
(w lutym wptyw tego czynnika sezonowosci jest najsilniejszy w catym roku)
i z drugiej strony utrzymujgcych sie z poczqgtkiem 2022 r. korzystnych tendenciji
cyklicznych podwyzszajgcych popyt na prace. Wedtug naszych szacunkéw
stopa bezrobocia po oczyszczeniu z wptywu zmian sezonowych obnizyta sie
w kierunku 5,2% z 5,3% w styczniu.

e Dane nt. przeptywéw na rynku pracy mozna wskazaé nakontynuacje
spadku liczby nowych bezrobotnych (co potwierdza dobrg koniunkture
na rynku pracy). W lutym z kolei obnizyta sie liczba oséb wyrejestrowanych
zbezrobocia (dane w ujeciu zmian miesiecznych  oczyszczonych
z sezonowosci), w tym liczba oséb wyrejestrowanych z tytutu podijecia pracy.
Oczywiscie te zmiany nie implikujg ograniczenia popytu na prace.

e W $wietle catoksztattu informaciji z rynku pracy (dane dot. bezrobocia,
pracujqcych i przecietnego zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw, wskazniki
koniunktury rynku pracy) utrzymuje sie korzystna sytuacja na rynku pracy.
Przy wysokim popycie na prace (wyniki badania NBP dot. sytuacii
w przedsiebiorstwach) ograniczeniem dla silniejszego wzrostu zatrudnienia sg
przede wszystkim ograniczenia po stronie podazy pracy. Te same efekty
wspierajq spadek stopy bezrobocia (po korekcie o sezonowo$é) pomimo
ograniczonego wzrostu zatrudnienia.

e Biorqgc pod uwage z jednej strony biezqcq, bardzo korzystng sytuacje
na rynku pracy oraz efekty demograficzne, ale z drugiej strony oczekiwane
w Srednim okresie wyhamowanie dynamiki wzrostu aktywnosci gospodarczej
(wygasanie efektéw nadrabiania aktywnosci po okresie pandemii, negatywny
wptyw dynamicznego wzrostu kosztéw na dochody do dyspozycii
gospodarstw domowych oraz sytuacje finansowq firm, negatywne skutki
wojny na Ukrainie na polskq gospodarke), przektadaijq sie na wolniejsze wzrosty
popytu na prace, oczekujemy juz niewielkiego spadku stopy bezrobocia
(po oczyszczeniu z sezonowosci) do ok. 5,0% na koniec br.

e W bazowym scenariuszu zaktadamy, ze skala spowolnienia krajowej
gospodarki (do prognozowanych przez nas 31% rfr w catym 2022r.)
nie poskutkuje istotnym wzrostem bezrobocia, takie ryzyko wzrostyby w sytuacji
gtebszego spowolnienia aktywnosci gospodarczej. Jednoczesnie
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B AN K
w nadchodzgcych miesiqgcach dla krajowego rynku pracy kluczowe znaczenie
bedq miaty biezgce ruchy migracyjne, zwigzane zaréwno z dynamicznym
naptywem uchodzcéw z Ukrainy do Polski oraz wyjozddédw na Ukrainie czesci
dotychczasowych migrantéw ekonomicznych. Przy biezgcych wyzwaniach
strukturalnych krajowego rynku pracy naptywajgcy uchodicy w sporym
stopniu zostang wchtonieci przez krajowy rynek pracy. Wiekszym wyzwaniem
bedqg potencjalne réznice sektorowe — np. ograniczenia podazy
w budownictwie, transporcie, gdzie branzom ciqzy efekt wyjezdzajgcych
migrantéw, vs wazrost podazy pracy w ustugach i handiu  (wsréd
naptywajgcych uchodzcéw dominujq kobiety).
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie badz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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