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Wrzesniowa produkcja budowlana wyraznie
ostabta.

e We wrzesniu produkcja budowlano-montazowa wzrosta zaledwie
0 0,3% r/r wobec 6,1% r[r w sierpniu. Wynik ten uksztattowat sie wyraznie ponizej
mediany prognoz rynkowych (6.6% r/r wg ankiety Parkietu) oraz naszej
prognozy (9,0% r/r).

dane sie 22 wrz 22 prognoza BOS
produkcja budowlano-montazowa % rfr 6,1 0,3 9,0
produkcja budowlano-montazowa - %ifr 72 3,0 9,5
Wyréwnana sezonowo % m/m 11 -5,9 0,0

e Wrzesniowy wynik produkcji budowlanej okazat sie bardzo staby, o czym
szczego6lnie Swiadczy spadek produkcji po korekcie o sezonowosé o blisko 6%
w relacji do sierpnia. Co prawda produkcja budowlana charakteryzuje sie
wysokag zmiennosciqg z miesigca na miesiqc, niemniej fakt, ze w Il i I kw. w
czterech z szeSciu miesiecy produkcja spadata czesto po kilka procent, zas w
dwéch pozostatych miesigcach wzrosta zaledwie po nieco ponad 1% m/m
Swiadczy, ze w sektorze budowlanym postepuje wyraZne ostabienie
aktywnosci.

e Po tym jok w sierpniu dynamike produkcji podbit dobry wynik w dziale
wznoszenie budynkéw, wrzesniowe wyrazne ostabienie aktywnosci we
wznoszeniu  budynkéw, przy braku odbicia w  budownictwie
infrastrukturalnym, poskutkowato stabym wrzesniowym wynikiem w
budownictwie ogétem.

e Nie jest zaskoczeniem, ze stabnie aktywnos¢ w obszarze wznoszenia
budynkoéw. Jest to efekt: - wyraznego ostabienia aktywnosci w budownictwie
mieszkaniowym w nastepstwie zaostrzenia polityki monetarnej i regulacyjnej,
widocznego w postaci spadku liczby nowych inwestycji i ograniczenia
inwestycji w toku, - trwatego efektu ostabienia dynamiki inwestycji zwigzanych
z instalacjami fotowoltaicznymi po boomie trwajgcym do korca | kw. (zmiana
regulacji w tym obszarze), ktére na przetomie roku podbijaty wyniki produkcii
budowlanej, - generalnego ostabienia inwestycji przedsigbiorstw w warunkach
spowolnienia gospodarczego i podwyzszonej niepewnosci. Oczekujemy, ze
tendencja ostabienia aktywnosci w obszarze wznoszenia budynkéw bedzie
kontynuowana w IV kw. br.iw 2023 .

e Wiekszym rozczarowaniem jest brak oznak poprawy w zakresie
budownictwa infrastrukturalnego. We wrzesniu produkcja w dziale budowa
obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej spadta o 2,3% r/r wobec spadku o 1,6% r/r w
sierpniu, co wskazuje na utrzymujgcq sie stabo$é publicznych inwestyciji
infrastrukturalnych w Il kw.

e W przypadku inwestyciji publicznych, determinujgcych
aktywnosé budownictwa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, nadal widzimy
przestrzen dla ozywienia aktywnosci, pomimo biezqgcych stabych danych.
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Dane dot. realizacji srodkéw unijnych z Perspektywy Finansowej UE na lata
2014-2020 (gdzie terminy realizacji projektéw koriczq sie w tym roku) oraz
kalendarz wyborczy (na jesieni 2023 r. wybory samorzqdowe i parlamentarne)
dajg przestanki do oczekiwania, ze aktywno$¢ w obszarze budownictwa
infrastrukturalnego ostatecznie silniej wzrosnie. W szczegdlnosci w przypadku
jednostek samorzadu terytorialnego, zazwyczaj kilka kwartatéw przed
terminem wyboréw wydatki inwestycyjne wyraznie rosty. Z drugiej strony
potencjalne wyzwania w zakresie finansowania publicznych wydatkéw
infrastrukturalnych  w nastepstwie biezqcych priorytetébw w obszarze
wydatkéw panstwa (min. znaczqce zakupy sprzetu dla wojska, czy
perspektywa skokowego wzrostu wydatkéw zwigzanych z  kolejnymi
inicjatywami w zakresie ochrony przed skutkami kryzysu energetycznego) oraz
odsuniecie sie terminu uruchomienia srodkéw z KPO mogaq ograniczaé skale
tego odbicia.

e Przy zatozeniu ostabienia aktywnosci w budownictwie mieszkaniowym
i komercyjnym oraz jednoczeshego zwiekszenia aktywnosci w budownictwie
infrastrukturalnym szacujemy, ze wyniki produkcji budowlano-montazowej
w kolejnych miesigcach powinny okresowo wzrosngé w okolice 5% rfr.
Jednoczes$nie utrzyma sie zmiennos¢ produkcji wynikajqca z efektéw bazy oraz
czynnikéw sezonowych. Z kolei nasilenie negatywnych efektéw w zakresie
inwestycji prywatnych oraz duzo wyzsze bazy odniesienia z poczqtkiem 2023
roku obnizqg rocznqg dynamike  produkcji  budowlano-montazowe;j
prawdopodobnie do poziomdw ujemnych.

e Jednoczesnie stabosé wynikdw produkcji budowlanej za lll kw. oznacza, ze
bilans ryzyka dla prognozy jest przesuniety w kierunku stabszych wynikéw
produkcji wobec scenariusza bazowego.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej
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budowa budynkéw %tfr 12,6 17 39,0 387 449 205

budowa obiektéw inzynierii lgdoweji
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produkcja budowlano-montazowa - %m/m 23 36 -56 189 -50 36 -49

wyréwnana sezonowo % tfr 6,0 1.9 12 183 204 226 Al
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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