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W marcu zamiast odbicia, pogtebienie spadkéw
w budownictwie.

e W marcu dynamika produkcji budowlano-montazowej spadta do -1,1% r/r
20,0% rfr w lutym. Wynik ten uksztattowat sie zdecydowanie ponizszej naszej
prognozy (6.4%r/r) oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu
5,7% r[r).

dane lut 25 mar 25 prognoza BOS
produkeja budowlano-montazowa % rr 0,0 =11 6,4
produkcja budowlano-montazowa - %rfr 038 14 74
wyréwnanad sezonowo % m/m -23 -3,7 20

e Prognozowany skokowy wzrost rocznej dynamiki produkcji budowlano-
montazowej w marcu wynikat z silnego spadku bazy odniesienia, ale takze
zaktadanego odbicia produkcji budowlanej w skali miesigca, po jej solidnym
spadku w lutym.

e Ostatecznie, w marcu produkcja budowlana zamiast odbi€ po lutym, jeszcze
silniej obnizyta sie (w ujeciu danych oczyszczonych z sezonowosci). Tym samym
w catym | kw. produkcja budowlano-montazowa wyraznie obnizyta sie w ujeciu
zmian kwartalnych oczyszczonych z sezonowosci, po jej skokowym wzroscie
w IV kw, a poprawa rocznej dynamiki produkciji (dodatni poziom) wynikata
wytqcznie z efektéw bazy odniesienia.

e Cho¢ po publikacji danych styczniowych, mozna byto mieé¢ jeszcze
waqtpliwosci czy odbicie produkcji pod koniec ub.r. miato charakter okresowy
iwynikato z kumulacji wydatkédw publicznych, to juz dane z lutego,
a w szczegolnosci z marca silnie te teze wspierajg. W | kw. stabsze byty wyniki
w firmach specjalizujgcych sie we wznoszeniu budynkdéw, ale to firmy, ktérych
gtéwnag formgq dziatalnosci jest budowa obiektéw inzynierii lagdowej i wodnej
rozczarowaty zdecydowanie mochiej. Wyniki w tym dziale budownictwa
najsilniej powiqzane sq z inwestycjami infrastrukturalnymi.

e Dane marcowe potwierdzity naszqg ostroznos¢ co do prognoz skali ozywienia
inwestycji budowlanych ktérg wczesniej wsparty dane dot. wykorzystania
Srodkéw z nowej perspektywy budzetowej UE oraz dane z Szybkiego Monitoringu
NBP wskazujgce na brak silniejszej poprawy nastrojow inwestycyjnych
najwiekszych przedsiebiorstw w krétkim okresie (tj. tych firm, ktére sg gtéwnym
beneficjentem $rodkéw unijnych). Te ostrozno$é, dot. pozytywnego wptywu
wykorzystania $Srodkéw unijnych na wyniki budownictwa wspierajg takze
informacje dot. przesuniecia srodkéw z KPO na wydatki zbrojeniowe, przy raczej
niskim  prawdopodobienstwie  finansowania  projektéw  powiqzanych
z budownictwem.

e Biorgc pod uwage powyzsze podtrzymujemy naszq dotychczasowq ocene,
ze trwaty silniejszy wzrost produkcji budowlanej (powyzej 5,0% r/r) nastqpi
dopiero w Il pot. 2025 r. wraz z rozkrecaniem sie projektéw inwestycyjnych
wspétfinansowanych ze srodkéw UE. Przy wyhamowaniu dotychczasowych
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B A N K
wzrostow aktywnosci na rynku mieszkaniowym oraz bardzo wysokiej
niepewnosci gospodarczej ograniczajgcej sktonnosé firm do inwestyciji,
trudno wskazywaé na inne czynniki stymulujgce wzrost inwestyciji
budowlanych w najblizszych miesigcach.
Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej - dane
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Produkcja budowlana - po wykluczeniu
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Z2rédio: GUS zrodio: GUS
wskaznik kwi24 maj24 cze24 lip 24 sie 24 wrz24  paz24 lis 24 gru24  sty25 lut25  mar25
produkcja budowlano-montazowa %rfr -20 -6,5 -9,0 -13 -96 -9,0 -9,6 -93 -80 42 00 -1
budowa budynkéw %rfr -59 -54 -179 -83 -79 -10] -79 -16,0 -200 7] -38 -34
budowa obiektéw inzynierii lgdowej i
%rfr 78 -66 -09 08 -106 -89 -102 -32 -07 16 17 -49
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m 25 03 -2] 09 -02 11 -24 3,0 52 -06 -23 -37
Wwyréwnana sezonowo %rfr -6,0 -4,6 -6,7 -5] -74 -89 -10,9 -52 -105 54 08 14
Zrodto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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