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Obnizka stép procentowych Fed o 50 pkt. baz
podczas nadzwyczajnego posiedzenia FOMC

o Komitet Otwartego Rynku Fed (FOMC) podczas nadzwyczajnego
posiedzenia 3 marca obnizyt stopy procentowe o 50 pkt. baz., w tym stope
funduszy federalnych do 1,00% - 1,25%. Sama redukcja stép procentowych byta
powszechnie oczekiwania, niemniej w mniejszej skali oraz dopiero podczas
regularnego posiedzenia FOMC zaplanowanego na 18 marca.

e Decyzja FOMC nastgpita po komunikacie ministréw finanséw i prezeséw
bankéw centralnych krajow grupy G7, w ktérym wskazano na potrzebe uzycia
wszelkich dostepnych narzedzi w celu wsparcia aktywno$ci gospodarcze;.

e W komunikacie po posiedzeniu FOMC cztonkowie komitetu ocenili, ze
sytuacja gospodarcza oraz fundamenty amerykarskiej gospodarki pozostajq
dobre. Istotnie zmienit sie natomiast bilans ryzyka dla perspektyw
gospodarczych z powodu epidemii koronawirusa. Z tego wzgledu wszyscy
cztonkowie komitetu uznali za stosownq redukcje stép procentowych.

e Biorgc pod uwage skale spowolnienia gospodarki chiriskiej, sygnaty o
wptywie ograniczen podazowych w Chinach na globalne taricuchy dostaw oraz
bardzo silny wzrost niepewnosci co rozwoju sytuacji w USA (wzrost liczby
zarazonych), sama redukcja stép nie dziwi. Trudo natomiast samymi czynnikami
ryzyka dla sfery realnej ttumaczyé nagtq decyzje banku centralnego. Decyzja
FOMC nie jest bowiem reakcja na zadne publicznie odstepne informacje oraz
dane makroekonomiczne.

e Sqgdzimy, ze zaréwno komunikat grupy panstw G7, jak i decyzja Fed miaty
przede wszystkim na celu wptyniecie na sytuacje na rynkach finansowych.
Ubiegtotygodniowa, rzadko spotykana skala wyprzedazy na rynkach akcji sama
w sobie stanowita istotny czynnik ryzyka dla perspektyw wzrostu
gospodarczego. Cho¢ z poczgtkiem biezgcego tygodnia odnotowano sporg
poprawe nastrojéw, trudno bytoby zaktadaé, ze w sytuacji podejrzen dot.
kolejnych zachorowan te umiarkowane nastroje utrzymatyby sie. Bilans ryzyka
dla decyzji FOMC wskazywat na zdecydowanie wyzsze ryzyko zbyt péznej reakcji
banku centralnego, niz ryzyko zbyt silnego ztagodzenia polityki pienieznej nawet
gdyby ostateczne skutki koronarowirusa nie byty bardzo znaczqce.

e Sqdzimy, ze wynik regularnego posiedzenia FOMC 18 marca bedzie
wytgcznie pochodnq kolejnych informaciji dot. rozwoju choroby w USA oraz na
$wiecie oraz (zwigzanej z tymi informacjomi) sytuacji na rynkach
finansowych. Do tego czasu Fed nie bedzie wciqz dysponowat jeszcze zadnymi
danymi uwzgledniajgcymi wptyw epidemii na sytuacje gospodarczq. Obecnie
przyjmujemy, ze stopy procentowe w marcu pozostang niezmienione, co,
wobec wysokiej niepewnosci co do rozwoju sytuaciji, jest jednak wytqcznie
zatozeniem, d nie prognozaq.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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