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PODSUMOWANIE WYNIKOW GRUPY BOS S.A.

Grupe Kapitatowg Banku Ochrony Srodowiska S.A. tworzy Bank Ochrony Srodowiska S.A,
petnigcy role jednostki dominujgcej nad jednostkami bezposrednio zaleznymi: Domem
Maklerskim BOS S.A. oraz BOS Leasing Eko Profit S.A. oraz jednostkq zalezng w sposéb posredni
MS Wind Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od BOS Leasing Eko Profit S.A.).

W 2019 roku, zgodnie z zatozeniami Strategii Rozwoju, Bank realizowat projekty dotyczqce
rozwoju elektronicznych kanatéw dystrybuciji oraz dostosowania tradycyjnych kanatéw do
obecnych wyzwan rynkowych i oczekiwann Klientdw. Bank wdrozyt nowq bankowosé
internetowqg dla Klientébw detalicznych oraz w trosce o bezpieczenstwo transakcji
elektronicznych silne uwierzytelnianie Klientéw (SCA) z aplikacja mobilng BOSToken. Bank
stworzyt réwniez nowq, funkcjonalng i technologicznie zaawansowang strone www Banku.
Jednoczesnie BOS S.A. intensyfikuje dziatania zwigzane z ideq klientocentryzmu, dostosowujgc
oferte do potrzeb Klientéw. Dziatania te przektadajq sie na przyjecie pro-klienckiej kultury pracy
i narzedzi zapewniajgcych poprawe doswiadczen Klientdw w relacji z Bankiem. Podjeto szereg
inicjotyw podnoszqcych wiedze na temat ochrony $rodowiska ipromujgcych postawy
proekologiczne wsréd pracownikédw i Klientéw Banku oraz w spotecznosciach lokalnych.
Podmioty wchodzqce w sktad Grupy BOS sq inicjatorami i aktywnymi uczestnikami konsultacii
majqcych na celu zaangazowanie instytucji finansowych we wdrazanie programu NFOSIGW
pn. ,Czyste powietrze”, ktérego celem jest poprawa jokosci zycia i zdrowia mieszkancéw Polski
poprzez likwidacje emisji zanieczyszczen powietrza.

Wyniki Grupy BOS S.A.
W 2019 roku Grupa BOS S.A. znaczgco poprawita wyniki finansowe. Konsekwentnie realizowane
dziatania naprawcze w Grupie BOS S.A. pozwolity na osiggniecie:

B wyniku netto Grupy w 2019 roku w wysokosci 72,0 min zt, co oznacza wzrost o 13,0% wobec
2018 roku,

B najlepszego wyniku odsetkowego w historii Grupy w wysoko$ci 420,0 min zt w 2019 roku
wobec 384,1 min zt w 2018 roku,

B poprawy wskaznika rentownosci kapitatu wtasnego (ROE), kt6ry wynidst 3,3% w 2019 roku
wobec 3,2% w 2018 roku'

B wzrostu marzy odsetkowej Grupy do poziomu 2,3% w poréwnaniu do 2,0% w 2018 roku,

B obnizenia wskaznika C[l Grupy — do poziomu 62,9% w 2019 roku wobec 63,5% na koniec
2018 roku (pomimo wzrostu sktadki BFG),

B wzrostu sprzedazy kredytéw - Bank udzielit o 80,8% wiecej kredytéw niz w 2018 roku,

B wzrostu sumy bilansowej Grupy — na dzieri 31 grudnia 2019 roku wyniosta 18 487,0 min zt
i byta wyzsza 01,3% w poréwnaniu do stanu na koniec 2018 roku,

B istotnego zmniejszenia kosztéw Swiadczen pracowniczych Grupy — o 2,6% w relacji
do 2018 roku,

B bezpiecznej bazy kapitatowej Grupy - tgczny wspodtczynnik kapitatowy Grupy wynidst
16,39% na koniec 2019 roku wobec 17,95% na koniec 2018 roku,

B obnizki kosztow ryzyka Banku do poziomu 0,8% za ostatnie 12 miesiecy.

1 bez uwzgledniania wptywu na wynik Grupy obciqzen zwigzanych z ryzykiem prawnym walutowych
kredytéw hipotecznych oraz potencjalnych zwrotéw prowizji z tytutu przedterminowej sptaty
kredytéw detalicznych wskaznik ROE na koniec 2019 roku wynosi 4,6%.
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Wyniki BOS S.A.

Zysk netto BOS S.A. wypracowany w 2019 roku wyniést 80,7 min zt wobec zysku 650 min zt
osiggnietego w 2018 roku, co oznacza wzrost o 24]1%. Bank poprawit wyniki z podstawowej
dziatalnosci. Wynik z tytutu odsetek wzrést 0 10,0% a wynik z prowizji o 2,1%.

Bank, w ciezar kosztéw 2019 roku, w zwigzku z wyrokami TSUE, utworzyt rezerwy zwiqzane
zryzykami prawnymi dotyczgcymi kredytéw walutowych zabezpieczonych hipotecznie oraz
potencjalnych zwrotéw prowizji z tytutu przedterminowej sptaty kredytéw detalicznych
w tgcznej kwocie 27,9 min zt. Biorgc pod uwage, ze sq to zdarzenia zewnetrzne o charakterze
regulacyjnym, wypracowany wynik netto Banku bez uwzglednienia tych zdarzern wynidstby
107,9 min zt i bytby wyzszy od wyniku 2018 roku o 65,9%.

Wybrane pozycje rachunku wynikéw i wskazniki Grupy BOS S.A.

2019 2018 Zmiana %

Wynik z tytutu odsetek [ 419 987 38415 93
Wynik z tytutu optat i prowizji 98 373 97 894 05
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do

WZrtoéci godziwej przez rachunek Zyskvévv&\l/ i strat Y 44 957 62590 =
Wynik odpiséw z tytutu utraty wartosci -104 536 -134 090 -22,0
Ogdlne koszty administracyjne, w tym: [2] -361354 -357 243 12
— sktadki i wptaty na BFG 39 986 32394 234
ZYSK NETTO GRUPY BOS S.A. 71994 63728 13,0

[1] Wynik odsetkowy Grupy byt wyzszy o 35,9 min zt w 2019 roku. Najwigkszy wptyw na wzrost
wyniku odsetkowego miaty nizsze koszty obligacji wtasnych o 18,7 min zt, tj. o 50,1%. Koszty
rachunkéw bankowych idepozytéw klientéw indywidualnych zmniejszyty sie
0 1,5 min zt, tj. 0 8,3%. Koszty rachunkdw bankowych i depozytdw klientéw instytucjonalnych
spadty 084 min zt, tj.o 15]1%. Spadek koszow odsetkowych wystqgpit gtéwnie na skutek
obnizenia oprocentowania. Przychody odsetkowe spadty o 0,7 min zt, tj. 0 0,1%.

[2]Oogdine koszty administracyjne Grupy zwiekszyty sie o 41 min zt, tj. 12% wobec 2018 roku,
na skutek wyzszych 07,6 min zt sktadek na BFG. Negatywny wptyw tego czynnika zostat
czesciowo zrekompensowany redukcjg innych pozycji kosztowych. Koszty Swiadczen
pracowniczych Grupy BOS S.A. w 2019 roku byty nizsze o 4,2 min zi, tj. 0 2,6%, przy zmniejszeniu
zatrudnienia w BOS S.A. 012% a w catej Grupie 0 10,9% w relacji do stanu na koniec 2018 roku.

Wskazniki finansowe Grupy BOS S.A.

Zmiana

W p.p.

Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 33 32 0]
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 04 03 o)
Marza odsetkowa na aktywach ogétem 23 20 03
Koszty/dochody (C/I) z uwzglednieniem korekty jednorazowej sktadki BFG 62,9 63,5 -06
Koszt ryzyka -0,8 -0,9 0)
Udziat kredytéw posiadajqcych przestanki utraty i wykazujgcych utrate wartosci 12,2 13,0 08
tqczny wspétezynnik kapitatowy (wspétczynnik wyptacalnosci) 16,39 17,95 -156

W 2019 roku Grupa BOS S.A. zwiekszyta rentowno$é, co znalazto odzwierciedlenie w poprawie
gtéwnych wskaznikéw efektywnosci: Grupa BOS S.A. zwiekszyta marze odsetkowq do 2,3%
z poziomu 2,0% w2018 roku, a wskaznik koszty/dochody (C/I) wyniést 62,9% wobec 635%
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w 2018 roku. Jednoczesnie Grupa BOS zapewnita akcjonariuszom wzrost zwrotu z kapitatéw
o001 p.p.

Nowe kredyty

W 2019 roku Bank z udzielit kredytéw i pozyczek (nowa sprzedaz) na kwote 4 593 min zt, co
stanowi nominalnie prawie dwukrotny wzrost (o 80,8%) od poziomu zrealizowanego w 2018 roku.
Tak znaczqca poprawa poziomu sprzedazy jest rezultatem implementacji nowego modelu
bizhesowego, wynikajgcego z realizowanej Strategii bizhesowej Banku. Dzieki skutecznej
reorganizacji sposobu funkcjonowania biznesu sprzedaz dla klientéw instytucjonalnych wzrosta
0 84,0%, a w segmencie klientéw indywidualnych o 51,6%, Jednoczesnie, realizujgc Strategie,
Bank stale zwieksza udziat w sprzedazy kredytéw na finansowanie dziatan proekologicznych.
Kwota nowych kredytéw z przeznaczeniem na cele zwigzane z ochrong srodowiska i zasobdw
naturalnych w 2019 roku wyniosta 1913,9 min zt i byta 0121,3% wyzsza niz w 2018. W zdecydowanej
wigkszosci nowe kredyty proekologiczne skierowane byty do klientéw instytucjonalnych.

Dziatalnosé w obszarze ekologii

Udziat w portfelu kredytowym kredytéw udzielonych na dziatania stuzgce ochronie Srodowiska
oraz wspierajgce zrownowazony rozwdj stanowi 34,45% salda kredytéw ogdétem na koniec
2019 roku. Saldo kredytéw proekologicznych na koniec 2019 roku wynosito 4 448,6 min zt, w tym
tgczna kwota zaangazowania Grupy BOS SA. w finansowanie farm wiatrowych wyniosta
15571 min zt.

Rozwéj wspétpracy z NFOSiGW

Bank prowadzi aktywnq wspétprace z gtéwnym akcjonariuszem — NFOSIGW. W 2019 roku
wspétpraca skupiata sie na obstudze operacyjnej programdéw priorytetowych, gtéwnie
programu Prosument Il oraz na pozyskiwaniu nowych Klientéw na finansowanie projektéw
proekologicznych. W przypadku Klientéw instytucjonalnych dziatania skoncentrowano przede
wszystkim na przedsigbiorstwach, ktérych inwestycje finansowane sq przez NFOSIGW zaréwno
w ramach Programu Infrastruktura i Srodowisko 2014-2020, jak i programoéw krajowych, w tym
pilotazowego programu ,Cieptownictwo powiatowe’. Innym, waznym kierunkiem finansowania
sq projekty wpisujace sie program NFOSIGW: ,Energia Plus” i planowany do wdrozenia
w nhiedtugim czasie program ,Samowystarczalnos¢ energetyczna’.

Bank czynnie uczestniczy w konsultacjaoch majgcych na celu zaangazowanie sektora
bankowego we wdrazanie programu NFOSIGW pn. ,Czyste powietrze’, ktérego celem jest
poprawa jakosci zycia i zdrowia mieszkanncdw Polski poprzez likwidacje emisji zanieczyszczen
powietrza. Bank posiada w swojej ofercie ,Przejrzystq pozyczke”, ktéra na preferencyjnych
warunkach pozwala na sfinansowanie kosztédw niekwalifikowanych przedsiewzieé
realizowanych w ramach ww. programu lub finansowanie pomostowe, do czasu uzyskania
przez inwestora dotacii. Przyktadem dziatarh sg umowy podpisane w 2019 roku przez BOS SA.
zMiastem Nowy Sqcz zMiastem i Gming Skata. Gtéwnym ich celem jest wspieranie
mieszkancéw wojewddztwa matopolskiego w wymianie systemdow ogrzewania na ekologiczne
oraz realizacji projektéw termomodernizacyjnych.
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Wptyw wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) w sprawie C-260/18 z dnia
3 pazdziernika 2019 roku na portfel kredytéw walutowych

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku przed sqgdami byty prowadzone tqcznie 94 sprawy przeciwko
Bankowi, dotyczqce kredytow i pozyczek denominowanych, gtéwnie do CHF, w ktérych wartosé
przedmiotu sporu wynosita 15,6 min zt.

Bank na biezqco monitoruje orzecznictwo krajowe w sprawach dotyczqcych hipotecznych
kredytéw walutowych. Oceniajgc ryzyko prawne uwzglednia, ze ww. wyrok TSUE oraz orzeczenia
polskich sqddéw w podobnych sprawach moga wptyngé w przyszto$ci na wzrost liczby
postepowan sqdowych i warto§¢é dochodzonych roszczen.

Zgodnie ze stanem na dzieri 31 grudnia 2019 roku Bank utworzyt na biezqce postepowania
sqdowe - na ryzyko prawne zwigzane z kredytami hipotecznymi powigzanymi z walutg obcq
rezerwe w wysokosci: 7,8 min zt oraz na przyszte postepowania sqdowe i roszczenia — na ryzyko
prawne zwigzane z kredytami hipotecznymi powigzanymi z walutg obcq rezerwe w wysokosci:
154 min zt. tqgcznie na ryzyko prawne zwiqzane z kredytami i pozyczkami denominowanymi
zostaty utworzone rezerwy w kwocie 23,2 min zt.

Orzeczenie TSUE w sprawie w sprawie C — 383/18 z dnia 11 wrzeénia 2019 roku dotyczqgce
uprawnienia konsumenta do obnizki kosztu kredytu w przypadku przedterminowej sptaty
kwoty naleznej na podstawie umowy o kredyt

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie toczyto sie zadne postepowanie sqdowe przeciwko Bankowi,
dotyczqgce zwrotu czesci kosztow kredytdw konsumenckich w zwiqzku z ich przedterminowq
sptatq.

Bank szacuje, ze ww. wyrok TSUE w przysztych kwartatach moze spowodowaé wzrost roszczen
konsumentéw o zwrot czesci kosztow z tytutu wezesniejszych sptat kredytéw oraz zwigzany z tym
wzrost liczby postepowan sgdowych. Zakres wptywu ryzyka na wynik Banku jest uzalezniony
od liczby wnioskéw ztozonych przez klientow.

Bank, w ciezar wyniku 2019 roku, utworzyt rezerwe na zwroty prowizji z tytutu wezesniejszej sptaty
kredytéw w wysokos$ci 4,7 min zt.
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. CZYNNIKI | ZDARZENIA WPLYWAJACE NA SYTUACJE

FINANSOWA GRUPY

1. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

W 2019 roku tempo wzrostu produktu krajowego brutto w Polsce obnizyto sie do 4,0% wobec 5,1%,
przy wyraznie stabszej koniunkturze w Swiatowej gospodarce. W 2019 roku tempo wzrostu
konsumpcji prywatnej obnizyto sie do 4,0% r/r wobec 45% r/r w 2018 roku, za$§ dynamika
inwestycji ostabta do 6,3% wobec 8,7%. W ujeciu sektorowym wyrazny spadek dynamiki produkcji
odnotowano w budownictwie — do 2,6% wobec 13,7% w 2018 roku, przy mniejszej skali
spowolnienia w przemysle — do 4,0% wobec 5,3% w 2018 roku.

W 2019 roku kontynuowany byt trend poprawy sytuacji na rynku pracy. Stopa bezrobocia
rejestrowanego obnizyta sie do 5,2% na koniec roku wobec 5,8% w grudniu 2018 roku. W 2019 roku
liczba bezrobotnych spadta 0102,5 tys. oséb do 866 tys. na koniec roku.

8,0 %r/r s PKB konsumpcja e inwestycje (P) %r/rr 30
[ - 20
4,0 _ |I I.
- 10
0,0
-0
-4,0 - - -10
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W 2019 roku dynamika cen w gospodarce wzrosta. W ujeciu Sredniorocznym indeks CPI wynidst
w 2019 roku 2,3% wobec 1,60% w 2018 roku. Do wzrostu inflacji przyczynit sie przede wszystkim
wzrost dynamiki cen zywnosci do 4,9% wobec 2,6% w 2018 roku — m.in. efekt wzrostu cen miesa
na rynkach $éwiatowych (efekt choroby ASF w Chinach) oraz nieurodzaju na rynku warzyw
(skutek suszy). Dodatkowo w kierunku wzrostu inflacji oddziatywat solidny popyt, czynniki
kosztowe (min. wysoka dynamika wynagrodzeﬁ) oraz podwyzki cen o charakterze
administracyjnym (m.in. za wywéz $mieci).

W kierunku ograniczenia inflacji oddziatywato obnizenie optat za energie elektryczng
dla odbiorcéw indywidualnych oraz nizsza dynamika cen paliw.

W efekcie powyzszych tendencji w drugiej potowie roku wskaznik CPI przekroczyt cel inflacyjny
NBP na poziomie 2,5%, pozostajac jednak w przedziale dopuszczalnych wahan inflaciji wokét celu
(15% - 3,5%).
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Przez caty 2019 roku Rada Polityki Pienieznej (RPP) utrzymata stabilne stopy procentowe, w tym
stope referencyjng na poziomie 15%. RPP podtrzymywata intencje stabilizacji parametrow
polityki monetarnej w Srednim okresie. Wyrazne przestanie Rady przyczynito sie do stabilizaciji
oprocentowania pozyczek na rynku miedzybankowym - stawka WIBOR 3M uksztattowata sie
na koniec roku na poziomie 1,71% wobec 1,72% z konca 2018 roku.
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W 2019 roku utrzymywata sie podwyzszona zmienno$¢é na globalnym rynku finansowym.
Przyczynito sie do niej dalsze zaostrzenie stosunkéw handlowych USA — Chiny oraz zwigzana
ztym niepewno$¢ co do gtebokosci ostabienia koniunktury w gospodarce Swiatowe.
Dodatkowo czynnikiem niepewnosci byt przebieg brexitu.

Jednoczesnie wzrost awersji do ryzyka ograniczany byt przez aktywnq polityke gtéwnych
bankéw centralnych. W trakcie roku, w reakcji ha obserwowane ostabienie koniunktury w
warunkach kumulacji czynnikéw ryzyka, najpierw banki centralne ztagodzity retoryke,
a nastepnie w Il pot. roku ztagodzity parametry polityki monetarnej. Amerykanska Rezerwa
Federalna (Fed) obnizyta stopy procentowe o 50 pkt. baz., Europejski Bank Centralny obnizyt
stope depozytowq o 10 pkt. baz. i wznowit program skupu aktywdéw finansowych, chinski bank
centralny obnizyt stope rezerw obowigzkowych oraz podstawowq stope pozyczkowaq.

W ostathnich miesiqcach roku sytuacja rynkowa wyraZnie poprawita sie pod wptywem
ograniczenia wczesniejszych czynnikéw ryzyka: ztagodzenia konfliktu handlowego miedzy USA
a Chinami, sygnatéw stabilizacji koniunktury gospodarczej, oraz obnizenia ryzyka chaotycznego
brexitu. Finalnie w skali roku syntetyczny indeks globalnego rynku akcji wzrdst o 3,5%.
Ztagodzenie polityki monetarnej gtéwnych bankéw centralnych spowodowaty wyrazne
obnizenie rentownosci obligacji skarbowych na rynkach bazowych. W przypadku obligaciji
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dtugoterminowych spadek ten wynidst 80 pkt baz. na rynku USA i 30 pkt. baz. w Niemczech.
Pomimo podwyzszonej zmiennos$ci na rynku globalnym kurs ztotego wobec euro pozostawat
wzglednie stabilny, w trakcie roku poruszajqc sie w przedziale 425 - 4,35 ztotego za euro.
Wiekszg zmiennos$¢ odnotowano w przypadku kursu ztotego wobec franka szwajcarskiego oraz
wobec dolara USA.

W warunkach spadku rentownosci obligacji na rynkach bazowych, stabilnej sytuacii fiskalne;j
Polski oraz utrzymujqgcego sie popytu na obligacje ze strony krajowych bankéw, wyraznie
obnizyty sie rentownosci ztotowych obligaciji skarbowych — w skali roku rentownos$ci obligacji 5-
letnich spadty o ponad 50 pkt. baz, zas 10-letnich - o 70 pkt. baz.

2.

OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN W 2019 ROKU

Wyréznienia i nagrody

Kredyt hipoteczny BOS Banku zostat zwyciezcq rankingu przygotowywanego przez
serwis Bankier.pl. W lutym 2019 roku ranking kredytéw hipotecznych portalu wytonit
najkorzystniejsze oferty bankowe dla oséb planujgcych zakup mieszkania w Gdansku
na rynku wtérnym. Pierwsze miejsce zajqt BOS, oferujqcy jok wynikato z zestawienia -
najtanszy kredyt hipoteczny z minimalnym wktadem wtasnym.

W maiju 2019 roku dwa produkty Banku, tj. Ekofaktoring oraz Kredyt Ekooszczedny zostaty
nagrodzone w organizowanym przez Gazete Finansowq plebiscycie Turbiny Polskiej
Gospodarki na “Najlepsze produkty dla MSP 2019".

12 Dobrych Praktyk Banku Ochrony Srodowiska zostato zaprezentowanych w Raporcie
,Odpowiedzialny Biznes w Polsce. Dobre praktyki 2018” przygotowywanym przez Forum
Odpowiedzialnego Biznesu. Projekty z zakresu CSR zrealizowane zostaty przez
pracownikéw Banku - wolontariuszy i ekologéw — oraz Fundacje BOS.

W czerwcu 2019 roku Gazeta Bankowa po raz kolejny wytonita lideréw polskich finanséw,
przyznajac nagrody dla najlepszych bankéw. BOS Bank odebrat wyréznienie w kategorii
Maty i Sredni Bank Komercyjny.

W lipcowym rankingu kredytéw gotéwkowych serwis Money.pl uznat EKO Pozyczke ,Letni
luz” BOS za numer 1 na rynku. Analizie poddane byty kredyty gotéwkowe w kwocie 30 tys.
zt z okresem sptaty przez 60 miesiecy. Serwis rozwazat przyznanie pozyczki matzeristwu,
ktérego tqczne miesieczne zarobki wynoszq 5273 zt netto przy zatrudnieniu
na podstawie umowy o prace na czas hieokreslony.

We wrzesniu Ekologiczny kredyt hipoteczny BOS zostat wskazany jako najlepsza oferta w
rankingu kredytéw dziennika ,Rzeczpospolita™ ,W ramach kredytéw hipotecznych
udzielanych w standardowej formule — kredyt bez dodatkowych produktéw — zwycieskq
oferte ma Bank Ochrony Srodowiska” - napisat dziennik Rzeczpospolita
w opublikowanym we wrzesniu rankingu kredytéw hipotecznych. Gazeta sprawdzita,
na jokie warunki finansowania mogq liczy¢é osoby zainteresowane kredytem
w wysokos$ci 300 tys. zt, z okresem sptaty 25 lat, ktére posiadaja jedne dziecko, pracujg
na umowie o prace i hie majg zadnych zobowiqzan finansowych. Tym samym mogq sie
pochwali¢ dobrq historiq kredytowq i brakiem zalegtosci w sptatach. Sposréd dwunastu
bankowych ofert najkorzystniejszqg okazat sie ekologiczny kredyt hipoteczny oferowany
przez Bank Ochrony Srodowiska.

Bank otrzymat we wrzesniu 2019 roku Zielony Laur Polskiej Izby Gospodarczej ,Ekorozwaj”
za efektywne wspieranie inwestycji proekologicznych. Konkurs ,ZIELONY LAUR” jest
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ogdlnokrajowym konkursem Polskiej Izby Gospodarczej ,EKOROZWOJ”. Jego celem jest
wyréznienie firm, samorzgddw, instytuciji naukowych, organizacji i oséb o szczegdlnych
osiggnieciach w dziedzinie ekorozwoju, propagowania lub wspierania ochrony
Srodowiska naturalnego oraz tych, ktérych dziatania przynoszq wyjgtkowo wartosciowe
dla srodowiska rezultaty.

Ekonomisci BOS po IIl kw. utrzymali pozycje lidera w konkursie prognoz ekonomicznych
i rynkowych Gazety Gietdy i Inwestoréw ,Parkiet”. W konkursie prognostycznym ,Parkietu”
brato udziat ponad 20 zespotdw i indywidualnych analitykdw z instytuciji finansowych.
Przygotowywane prognozy dotyczyty publikacji najwazniejszych  wskaznikéw
makroekonomicznych (jak np. inflacja CPI, PKB, produkcja, bezrobocie) oraz wskaznikéw
rynkowych (kursu ztotego oraz rentownosci obligacji skarbowych). Dotychczas
ekonomisci BOS trzykrotnie zwyciezali w konkursie Parkietu: w 2013, 2017 oraz 2018 roku.
Oferta Banku Ochrony Srodowiska zajeta w pazdziernik 2019 roku drugie miejsce
w rankingu najlepszych kont oszczednosciowych przygotowanym przez Polski Instytut
Jakosci (PIBJA).

Gazeta Finansowa przyznata w dniu 25 paZdziernika 2019 roku Bankowi Ochrony
Srodowiska tytut Ekologicznej Firmy Roku. Wyréznienie to przyznawane jest za szczegdlne
zaangazowanie w promocije postaw proekologicznych.

Bank Ochrony Srodowiska zostat doceniony przez Polskq Izbe Ekologii, ktéra przyznata mu
w paZdzierniku 2019 roku medal ,Za zastugi dla zréwnowazonego rozwoju” przyznany
Bankowi Ochrony Srodowiska przez Rade Polskiej Izby Ekologii. Bank otrzymat réwniez
wyréznienie z okazji 20-lecia PIE ,Za potqczenie dziatan w dziedzinie ochrony Srodowiska
Z pracg na rzecz rozwoju spoteczno-gospodarczego oraz wspdtprace z Polska Izbg
Ekologii”.

W listopadzie 2019 roku Bank Ochrony Srodowiska zostat uznany Liderem Spotecznej
Odpowiedzialnosci- EKO Firma 2019. Podczas Gali Finatowej Programu Liderzy Spotecznej
Odpowiedzialnoéci towarzyszqcej Europejskiemu Forum Biznesu przyznano BOS
statuetke Lidera Spotecznej Odpowiedzialnosci: EKO Firma 2019.

Centrala BOS S.A. zostata wyrézniona Certyfikatem Green Office. Certyfikat stanowi
potwierdzenie ekologicznych standarddw zarzgdzania bankiem i jest przyznawany
przez niezaleznych audytoréw z Fundacji dla Edukacji Ekologicznej, w oparciu
o miedzynarodowe standardy. Jego wdrozenie przyczynia sie do generowania
oszczednosci poprzez racjonalne gospodarowanie zasobami oraz do podniesienia
Swiadomosci ekologicznej pracownikéw.

W 2019 roku Dom Maklerski BOS S.A. zostat wyrézniony:

Nagrodg GPW w kategorii ,Lider rynku instrumentéw pochodnych” — za najwyzszq
aktywnos$¢ na rynku kontraktéw terminowych.

Statuetkq Platynowy Megawat - nagrodq przyznang przez TGE za najwiekszg aktywnos$é
na rynkach gazu wsréd domdéw maklerskich.

Finansowa Markg Roku za oferowanie ustug i produktdw najwyzszej jaokosci na rynku
inwestycyjnym.

Tytutem Herosa Rynku Kapitatowego - nagrodq przyznona w plebiscycie
organizowanym przez Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych, w kategorii Edukator
Gietdowy, ktéry poprzez swojg dziatalno$¢ w sposéb szczegdlny przyczynia sie
do edukacji gietdowych inwestoréw indywidualnych.
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" Nagrodg 25-lecia - wyréznieniem za wktad w rozwdj polskiego rynku kapitatowego
przyznanym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych z okazji Jubileuszu 25 lat
dziatalnosci.

B Potwierdzenie oceny ratingowej i utrzymanie perspektywy Ratingu BOS S.A.

W dniu 17 grudnia 2019 roku Agencja ratingowa Fitch Ratings Ltd (Agencja) potwierdzita

oceny ratingowe (raport biezqcy 20/2019) oraz utrzymata perspektywe Banku:

" Rating dfugoterminowy IDR w walucie obcej (Long-term Foreign Currency IDR) zostat
potwierdzony na poziomie BB-".

® Rating krétkoterminowy IDR w walucie obcej (Short-term Foreign Currency IDR) zostat
potwierdzony na poziomie B

" Krajowy rating dtugoterminowy (National Long-term Rating) zostat potwierdzony
na poziomie ‘BBB-(pol).

" Krajowy rating krétkoterminowy (National Short-term Rating) zostat potwierdzony
na poziomie ‘F3(pol).

" Rating wsparcia (Support Rating): zostat utrzymany na poziomie ‘4.

" Rating wsparcia (Support Rating Floor) zostat utrzymany na poziomie ‘B.

" Rating indywidualny (Viability Rating) zostat potwierdzony na poziomie ‘bb-.

" Krajowy rating dtugoterminowy dia obligacji (senior unsecured) zostat potwierdzony
na poziomie ‘BBB-(pol)’.

" Krajowy rating krétkoterminowy obligacji (short-term senior unsecured) zostat
potwierdzony na poziomie ‘F3 (pol).

" Rating dla obligacji podporzadkowanych (subordinated) zostat potwierdzony
na poziomie ‘BB+(pol).

Agencja poinformowata, ze potwierdzenie ratingéw Banku odzwierciedla brak istotnych
zmian w samodzielnym profilu kredytowym Banku w stosunku do poprzedniego przeglgdu
Banku. Podwyzszenie oceny ratingowe przez Fitch Rating Ltd miato miejsce w dniu 11 stycznia
2019 roku (raport biezqgcy nr 2/2019).

B Powiadomienie o transakcjach nainstrumentach finansowych dokonanych przez osoby
petnigce obowiqzkizarzgdcze
Bank przekazat do publicznej wiadomosci (raport biezqcy nr 19/2019) powiadomienia
o transakcjach na instrumentach pochodnych (akcje fantomowe), dokonanych przez
osoby petniqgce obowiqzki zarzqdcze.
Powiadomienia zostaty przekazane przez nastepujgce osoby petnigce obowiqzki zarzqdcze
w Banku:
- Prezes Zarzqdu Banku Bogustaw Biatowgs — 18 630 akcji fantomowych,
- Wiceprezes Zarzqdu - pierwszy zastepca Prezesa Zarzqdu Arkadiusz Garbarczyk— 16 405
akeji fantomowych.
Przyznane Akcje fantomowe stanowiq nieodroczong cze$¢ wynagrodzenia zmiennego
za 2018 rok (60% nieodroczonej czesci wynagrodzenia zmiennego za 2018 rok).

B Zalecenie KNF dotyczqce dodatkowego wymogu kapitatowego dia Banku Ochrony
Srodowiska S.A.

W dniu 12 listopada 2019 roku Zarzgd Banku Ochrony Srodowiska S.A. (raport biezacy 15/2019)

otrzymat od Komisji Nadzoru Finansowego ("KNF") zalecenie przestrzegania dodatkowego
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wymogu w zakresie funduszy wtasnych ponad warto$§é wynikajacag z wymogow
obliczonych zgodnie z szczegétowymi zasadami okreslonymi w rozporzqdzeniu nr 575/2013,
poprzez utrzymywanie przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. funduszy wtasnych na pokrycie
dodatkowego wymogu kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego
z zabezpieczanych hipotekq walutowych kredytéw i pozyczek dla gospodarstw domowych,
na poziomie 0,54 p.p. ponad warto$¢ tqcznego wspodtczynnika kapitatowego, o ktérym
mowa w art. 92 ust. 11it. ¢ rozporzgdzenia nr 575/2013, ktéry powinien sktadaé sie co najmniej
w 75% z kapitatu Tier | (co odpowiada wymogowi kapitatowemu na poziomie 0,40 p.p. ponad
warto$¢ wspotczynnika kapitatu Tier |, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1lit. b rozporzgdzenia nr
575/2013) oraz co najmniej w 56% z kapitatu podstawowego Tier | (co odpowiada wWymogowi
kapitatowemu na poziomie 030 pp. ponad wartoS¢ wspdtczynnika kapitatu
podstawowego Tier |, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1lit. a rozporzgdzenia nr 575/2013).

B Sprzedaz wierzytelnosci

W 2019 roku Bank sprzedat portfel kredytéw detalicznych o saldzie 187 min zt
oraz korporacyjnych o saldzie 23,0 min zt (umowy przelewu wierzytelnosci leasingowych
wynikajagcych z uméw leasingu zawarte pomiedzy BOS SA. a BOS EKO PROFIT SA.).
Szacowany wptyw sprzedazy portfela detalicznego na wynik Banku jest ujemny i wynosi
1,0 min zt brutto. Wptyw sprzedazy portfela korporacyjnego na wynik Banku jest neutrainy.
Bank sprzedat takze portfel korporacyjny spisany do ewidenciji pozabilansowej o saldzie
1,4 min zt — wptyw sprzedazy na wynik Banku byt dodatni i wynidst +1,1 min zt brutto.

3. CZYNNIKI, KTORE MOGA MIEC WPLYW NA WYNIKI SEKTORA
BANKOWEGO | GRUPY

Ryzyka istotne z punktu widzenia Grupy w zakresie finansowania klientéw z portfela farm
wiatrowych

Identyfikowane przez Grupe BOS S.A. ryzyka, zwigzane z udzielonymi w poprzednich latach
kredytami na finansowanie projektéw z branzy elektrowni wiatrowych, opisane ponizej, sq
uwzgledniane w procesie indywidualnej wyceny ekspozyciji przeprowadzanej w okresach
miesiecznych. Wycena dokonywana jest w oparciu o dedykowany model, pozwalajgcy na
symulowanie przeptywdw pienieznych dla poszczegdlnych projektéw, przy zadanych, cyklicznie
aktualizowanych, parametrach wyceny, do ktérych nalezq:

1) produktywno$é projektu (wolumen produkowanej energii elektrycznej i zielonych
certyfikatow),

2) prognozowane $ciezki cenowe dla energii elektrycznejizielonych certyfikatéw, przyjmowane
w oparciu o analize wewnetrzng na podstawie raportéw opracowanych przez niezalezne
podmioty zewnetrzne,

3) $redni wazony koszt kapitatu (WACC),

4) scenariusze  wyceny, okredlajgce  indywidualnie dla  kazdego z  projektéw
prawdopodobieristwo wystgpienia regularnej obstugi, restrukturyzaciji i windykacii,

5) wysoko$é naliczanego podatku od nieruchomosci,
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Grupa ocenia ryzyko klientdéw z branzy energetyki wiatrowej, przyjmujac, jako przestanki utraty
wartosci ekspozycji kredytowych, zaistnienie potencjalnego deficytu srodkéw pienieznych (luka
finansowa) oraz ujemnej wyceny przedsiebiorstwa (equity value) dla scenariusza potencjalnej
restrukturyzaciji zadtuzenia w modelowanej perspektywie dtugoterminowej, obejmujgcej okres
zycia projektu.

Ryzyko spadku ceny energii elektrycznej i zielonych certyfikatow

Ryzyko zmiennos$ci cen rynkowych energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatéw zostato
zaadresowane w modelu wyceny poszczegdlnych ekspozycji z portfela farm wiatrowych
poprzez implementacje $ciezek cenowych prognozowanych przez Grupe w perspektywie
srednio i dtugoterminoweij. Sciezki cenowe sq wyznaczane i aktualizowane cyklicznie, w oparciu
o raporty renomowanych niezaleznych ekspertéw zewnetrznych, z ktérymi Grupa wspétpracuje
od 2016 roku.

Pomimo sprzyjajgcej koniunktury w branzy energetyki wiatrowej w roku 2019, notowanej przez
producentédw w wyniku utrzymywania sie stosunkowo wysokich cen rynkowych energii i praw
majagtkowych, Grupa stosowata zasady ostroznej wyceny ekspozycji z portfela farm
wiatrowych przy szacowaniu przysztych przeptywdw pienieznych, przyjmujqgc cene zielonych
certyfikatéw w okresie prognozowanym ponizej aktualnych notowan rynkowych.

Dodatkowym mitygantem obnizenia przychoddw realizowanych przez klientéw, w nastepstwie
okresowego spadku cen zielonych certyfikatéw, pozostajqg srodki zgromadzone na rachunkach
rezerwowych, wykorzystywane do wsparcia biezqcej obstugi kredytédw; stosowne zapisy
umowne obligujq klientéw do uzupetniania sSrodkéw na rachunkach, w przypadku koniecznosci
ich wykorzystania na sptate zadtuzenio.

Ryzyko wynikajagce ze zmiany podstawy naliczania podatku od nieruchomosci

W dniu 29 czerwca 2018 roku opublikowana zostata Ustawa o zmianie ustawy o odnawialnych
Zzrédtach energii oraz niektérych innych ustaw. Nowela Ustawy o OZE wprowadzita zmiane
definicji elektrowni wiatrowej, umozliwiajgc tym samym przywrécenie, z mocq wsteczng
1stycznia 2018 roku, wczesniejszych, korzystniejszych dla inwestorow wiatrowych przepiséw
dotyczqcych zasad opodatkowania elektrowni wiatrowych podatkiem od nieruchomosci,
obowiqzujgcych przed 01 stycznia 2017 roku.

Nowelizacja Ustawy o OZE nie wyeliminowata natomiast watpliwosci odnosnie prawidtowosci
zasad nadliczania podatku od nieruchomosci za 2017 rok, pozostawiajgc ostateczne
rozstrzygniecie indywidualnych skarg kasacyjnych wnoszonych przez podatnikdw w gestii
Naczelnego Sqdu Administracyjnego. Tym samym, nie mozna byto wykluczyé ryzyka
potwierdzenia przez NSA stanowiska prezentowanego przez wczesniej przez sqdy wojewodzkie
(WSA), ktére w wiekszosci przypadkéw rozstrzygaty na korzy$é gmin. W obliczu powyzszego,
wiekszos¢ klientéw finansowanych przez Grupe , nie czekajgc na stanowisko NSA, zawarto
porozumienia z gminami, ha mocy ktérych, rozliczono niedoptaty podatku za 2017 rok
lub uzgodniono zaptate réznicy w ratach.

Ryzyko sporu prawnego klientéw Grupy z Energa — Obrét S.A.

Dziatania Energa - Obrét S.A, podjete we wrzesniu 2017 roku, skutkujgce zaprzestaniem realizacii
dwudziestu dwdéch ramowych uméw CPA na odbiér praw majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia energii z OZE (zielone certyfikaty) i skierowaniem do wtasciwych
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sqdéw, powddztw przeciwko kontrahentom oraz bankom o stwierdzenie bezwzglednej
niewazno$ci zawartych umow, dotyczyty 8 klientéw finansowanych przez Bank. W dwéch
procesach z powdédztwa Energa Obrét S.A, BOS S.A. oraz klienci wystepowali jako strona
pozwana, jednak po zawarciu pomigdzy Bankiem i klientami uméw cesji zwrotnych zumaéw CPA
i wobec tego utratq interesu prawnego, Energa Obrét S.A. wycofata pozwy wobec Banku.
Aktualnie BOS S.A. nie wystepuje bezposrednio w charakterze wspétpozwanego w zadnym
z toczqgcych sie sporéw sqdowych. W zwigzku z powyzszym, nie przewiduje sie, aby mogty cigzy¢
na nim dodatkowe koszty wynikajace z proceséw, ktérych strona sq klienci Banku.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2019 roku, w sporach sgdowych pozostawato 6 klientéw, wobec
ktérych tgczne zaangazowanie Grupy wynosito113,2 min PLN, stanowiqc 7,3% catkowitego
zaangazowania ztytutu ekspozycji z portfela farm wiatrowych. Bank prowadzi biezgcy
monitoring statusu toczqcych sie postepowan sgdowych; pozostajgc réwniez w kontakcie
zUdziatowcami i Sponsorami projektéw. Dotychczasowe rozstrzygniecia w sprawach
z powddztwa Energa Obrét S.A. to szes¢ spordw zakoriczonych pozytywnie dla klientéw Grupy,
tj. oddaleniem powddztwa Energi Obrét S.A, przy czym pie¢ — na mocy wyrokéw wydanych
przez sqdy powszechne I-szej instanciji, oraz jeden - wyrokiem koricowym Sqdu Arbitrazowego.
Obstuga zobowiqzan z tytutu udzielonych kredytéw przez ww. klientéw przebiega terminowo.

Portfel farm wiatrowych:

31-12-2019 31-12-2018

Naleznosci od klientéw wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Naleznosci od klientéw bez przestanki utraty wartosci:
- ekspozycje, dla ktérych od momentu poczgtkowego ujecia nastgpit istotny wzrost

1290 953 1039 500
ryzyka (Koszyk 2), w tym:
Naleznosci od klientéw posiadajqce przestanki utraty wartosci (Koszyk 3), ale 259 616 603 282
niewykazujqce utraty wartosci ze wzgledu na szacowane przeptywy pieniezne, w tym:
Naleznosci od klientd iadaj tanki utrat tosci i wykazuj trat
aleznosci od klientéw posiadajqce przestanki utraty wartosci i wykazujqce utrate 13553 104 874

wartosci (Koszyk 3), w tym:
Razem naleznosci od klientéw wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (brutto) 1557122 1767 656
Odpisy z tytutu utraty wartosci na:

naleznosci od klientéw — (Koszyk 1 = =

naleznosci od klientéw - (Koszyk 2) | -32837|  -36867
naleznosci od klientéw — (Koszyk 3) niewykazujqce utraty wartosci | -9633| - 21378
naleznosci od klientéw — (Koszyk 3) wykazujqce utrate wartosci - 8790 - 31876
Razem odpisy z tytutu utraty wartosci - 51260 -90121
Razem naleznosci od klientéw wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (netto) 1505 862 1677 535
Naleznosci od klientéw wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy
Warto$é godziwa = 53 083
Razem naleznosci od klientéw wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik _ 53083
finansowy
RAZEM NALEZNOSCI OD KLIENTOW 1505 862 1730618

Udziat portfela farm wiatrowych w segmencie kredytéw instytucjonalnych w wartosci brutto
na 31 grudnia 2019 roku wynidst 16,7% co stanowi 1,9% portfela kredytow. WartoSciowo portfel
farm wiatrowych Grupy wynidst brutto wg stanu na 31 grudnia 2019 roku 15571 min zt.

Poziom pokrycia odpisami kredytéow z utratq wartosci wedtug stanu na 31 grudnia 2019 roku
w segmencie kredytéw instytucjonalnych wynosi 57,9%, w tym dla portfela farm wiatrowych

64,9%.
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Ryzyko negatywnego wptywu wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) w
sprawie C-260/18 oraz zmian otoczenia prawnego na portfel kredytéw walutowych

W dniu 3 pazdziernika 2019 roku Europejski Trybunat Sprawiedliwosci (,TSUE") wydat w trybie
prejudycjalnym wyrok w sprawie C-260/18 Kamil Dziubak, Justyna Dziubak przeciwko Raiffeisen
Bank International AG z siedzibg w Wiedniu prowadzqcej dziatalno§¢ w Polsce w formie oddziatu
pod nazwaq Raiffeisen Bank International AG Oddziat w Polsce, dawniej Raiffeisen Bank Polska
S.A.z siedzibqg w Warszawie, ktéry zawiera wyktadnie przepiséw dyrektywy Rady 93/13/EWG z dnia
5 kwietnia 1993 roku w sprawie nieuczciwych warunkédw wumowach konsumenckich
w odpowiedzi na pytania prejudycjalne sformutowane przez sqd krajowy po analizie
postanowien umowy o kredyt indeksowany do CHF.

Zgodnie z tresciq wyroku, TSUE nie odniést sie do kwestii niedozwolonego charakteru klauzul
umownych, wskazujqc, ze badanie wystepowania wszystkich przestanek abuzywnosci oraz
ocena postanowien umownych w kazdej indywidualnej sprawie odrebnie nalezy do sqdéw
krajowych.

Zgtaszane w pozwach roszczenia wywodzone z umow kredytow i pozyczek denominowanych
generalnie dotyczq stwierdzenia niewaznosci umowy kredytu/pozyczki alternatywnie
orzeczenia czesSciowej niewaznosci tego rodzaju umowy w zakresie klauzul waloryzacyjnych.

Bank na biezqgco monitoruje orzecznictwo krajowe w tego rodzaju sprawach i oceniajqc ryzyko
prawne zwiqgzane z kredytamiwaloryzowanymi kursem waluty obcej uwzglednia, ze wyrok TSUE
z 3 paZdziernika 2019 roku oraz orzeczenia polskich sqdéw w podobnych sprawach moga
wptynaé w przysztosci na wzrost liczby postepowarnt sgdowych i wartos¢ dochodzonych
roszczen.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Bank posiadat portfel detalicznych kredytéw i pozyczek
hipotecznych powigzanych z walutq obcq (CHF, EUR, USD) w kwocie 1527 min zt, w tym 895 min zt
w CHF.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku przed sqdami zawisty tqcznie 94 sprawy przeciwko Bankowi,
dotyczqgce kredytédw i pozyczek denominowanych, gtéwnie do CHF, w ktérych wartosé
przedmiotu sporu wynosita 15,6 min zt. Zgtaszane w pozwach roszczenia wywodzone z umow
kredytéw i pozyczek denominowanych generalnie dotyczq uznania umowy kredytu/pozyczki za
niewaznqg alternatywnie uznania za abuzywne klauzul denominacyjnych (przeliczeniowych)
i ubezpieczeniowych, regulujgcych zabezpieczenia pomostowe (ubezpieczenie niskiego
wktadu i ubezpieczenie kredytu do czasu ustanowienia hipoteki). Bilans dotychczas
zakonczonych prawomocnhie spraw ksztattuje sie dla Banku korzystnie.

Nie mozna jednak pomingé ryzyka, ze korzystna dotqd dla Banku (oraz generalnie dla bankéw)
linia orzecznicza moze ulec zmianie, skutkiem czego rozstrzygniecia w postepowaniach
sqdowych mogqg by¢ dla Banku niekorzystne. Zmaterializowanie sie tego ryzyka moze
mie¢ negatywny wptyw na wyniki Banku w przyszto$ci.
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W ostatnim okresie sektor bankowy wykazuje tendencje do zmiany podejScia w zakresie
tworzenia rezerw naryzyko prawne zwigzane z tego rodzaju kredytami i tworzenia rezerw
w ujeciu portfelowym.

Ze wzgledu na zmieniajgce sie orzecznictwo i zaobserwowany wzrost liczby spraw sqdowych,
Bank dokonat zmiany dotychczasowej metodologii tworzenia rezerw na ryzyko prawne
zwigzane z kredytami powigzanymi z kursem walut obcych.

Réznorodnos¢ orzeczen sqdowych w zakresie kredytéw hipotecznych powigzanych z kursem
waluty obcej, brak uksztattowanej linii orzeczniczej powodujq, ze obecnie nie jest mozliwe
przyjecie miarodajnych kryteriéw pozwalajgcych ha oszacowanie rezerw adekwatnie do ryzyka
prawnego zwiqgzanego z tym portfelem. Na kolejnych, pdéZniejszych etapach postepowan
sqdowych dokonane szacunki mogq okazaé niedoktadne.

Zgodnie ze stanem na dzie 31 grudnia 2019 roku Bank utworzyt na biezgce postepowania
sqdowe - na ryzyko prawne zwiqgzane z kredytami hipotecznymi powigzanymi z walutq obcq
rezerwe w wysokos$ci: 7,8 min zt oraz na przyszte postepowania sqdowe i roszczenia — na ryzyko
prawne zwigzane z kredytami hipotecznymi powigzanymi z walutg obcq rezerwe w wysokosSci:
154 min zt. tgcznie na ryzyko prawne zwigzane z kredytami i pozyczkami denominowanymi
zostaty utworzone rezerwy w kwocie 23,2 min zt.

Ryzyko negatywnego wptywu na wyniki Banku orzeczenia TSUE w sprawie uprawnienia
konsumenta do obnizki kosztu kredytu w przypadku przedterminowej sptaty kwoty naleznej
na podstawie umowy o kredyt

W dniu 11 wrzesnia 2019 roku TSUE wydat w trybie prejudycjalnym wyrok w sprawie C — 383/18
Lexitor przeciwko SKOK Stefczyka, Santander Consumer Bank i mBank, ktéry zawiera wyktadnie
przepiséw Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE z dnia 23 kwietnia 2008 roku
w sprawie uméw o kredyt konsumencki oraz uchylajgcej dyrektywe Rady 87/102/EWG.

W odpowiedzi na pytanie prejudycjalne sformutowane przez sqd krajowy TSUE orzekt, ze prawo
konsumenta do obnizenia catkowitego kosztu kredytu w przypadku wczesniejszej sptaty
kredytu obejmuje wszystkie natozone na konsumenta koszty.

Przeciwko Bankowi nie toczy sie zadne postepowanie dotyczgce zwrotu czesci kosztow
kredytéw konsumenckich w trybie ustawy z dnia 17 grudnia 2009 roku o dochodzeniu roszczen
w postepowaniu grupowym.

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2019 roku przed sgdami nie byto spraw przeciwko Bankowi,
dotyczqgcych zwrotu czesci kosztéw kredytéw konsumenckich w zwigzku z ich przedterminowq
sptatq.

Bank szacuje, ze wyrok TSUE w przysztych kwartatach moze spowodowaé wzrost roszczen
konsumentdw o zwrot czesci kosztéw z tytutu wezesniejszych sptat kredytow oraz zwigzany z tym
wzrost liczby postepowarn sqdowych.

Zakres wptywu ryzyka na wynik Banku jest uzalezniony od liczby wnioskédw ztozonych przez
klientéw. Bank utworzyt rezerwe na zwroty prowizji z tytutu wczesniejszej sptaty kredytow
w wysokosci 4,7 min zt.
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Pozostate czynniki

Do czynnikéw, ktére mogq mie¢ wptyw na wyniki Banku w perspektywie najblizszych kwartatéow
nalezy zaliczyé:

» ryzyko istotnego ostabienia kursu ztotego wobec CHF i EUR
Zdarzenie takie spowodowatoby wzrost wolumenu kredytéw walutowych, co oznacza wzrost
wymogu kapitatowego z tytutu tych kredytéw. W przypadku trwatej znaczgcej deprecjacji PLN
wzgledem walut obcych, zwtaszcza CHF, nalezatoby sie liczy€ z pogorszeniem jakosci portfela
walutowych kredytdéw hipotecznych;

e ryzyko wzrostu zmiennosci nha globalnym rynku finansowym oraz obnizenie ratingu
zaréwno krajowego, jak i Banku
Skutki dla Banku mogag obejmowaé mi.in. zwiekszony koszt finansowania zewnetrznego, jak
réwniez utrudnienia w dostepie do finansowania zagranicznego oraz realizacji transakcji
z zakresu zarzgdzania ryzykiem walutowym i stopy procentowej;

e ryzyko utrzymywania sie stép procentowych na niskim poziomie lub kolejne obnizki stop
procentowych zaréwno w PLN jak i walutach obcych
Ewentualne dalsze obnizki stép procentowych doprowadzityby do zawezenia realizowanej
marzy odsetkowej netto i spadku wyniku odsetkowego z uwagi m.n. na ograniczenia
ustawowe wysokosci odsetek, brak mozliwosci dalszego obnizenia oprocentowania
rachunkéw biezgcych czy tez klauzule umowne.
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.  WYNIKIFINANSOWE I DZIAtALNOSC

1. WYNIKI FINANSOWE GRUPY

1.1. Rachunek wynikéw Grupy

Dziatalno§é kontynuowana 31-12-2019 31-12-2018 Zmiana %
Przychody z tytutu odsetek i o podobnym charakterze 627 590 628 304 -0]1
Koszty z tytutu odsetek i o podobnym charakterze - 207603 - 244189 -150
Wynik z tytutu odsetek 419987 384115 9,3
Przychody z tytutu optat i prowizji 132 065 135 027 -22
Koszty z tytutu optat i prowizji - 33692 - 37133 -93
Wynik z tytutu optat i prowizji | 98373 97 894 0,5
Przychody z tytutu dywidend 6434 6069 6,0
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych wg warto$ci

gczldziwej przez wynik finansowy (WytymV\:quIeZnoé:,:i od I?Iientéw) 44 987 62590 ARz
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 582 2166 -73]1
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen -42 1313 -1032
Wynik z pozycji wymiany 16 503 24 251 - 319
Pozostate przychody operacyjne 27 550 23138 191
Pozostate koszty operacyjne - 38266 - 21676 76,5
Wynik odpiséw z tytutu utraty wartosci - 104 536 -134 090 -220
Ogdlne koszty administracyjne - 361354 - 357 243 12
Zysk brutto 110188 88 527 245
Obcigzenia podatkowe - 38194 - 24799 54,0
ZYSKNETTO 71994 63728 13,0

W 2019 roku Grupa BOS S.A. osiggneta zysk netto w wysokosci 72,0 min zt wobec 63,7 min zt zysku
zrealizowanego w 2018 roku.

Grupa BOS S.A. wypracowata wynik z tytutu odsetek na poziomie 420,0 minzt, tj. wyzszy
0359 minztt]. 09,3%nizw 2018 roku.

Przychody z tytutu odsetek i o podobnym charakterze zmniejszyty sie o 0,7 min zi, tj. o 0,1%
w 2019 roku w poréwnaniu do 2018 roku, gtéwnie na skutek spadku przychodéw odsetkowych
od klientdéw indywidualnych o 10,5 min zi, tj. 7,9% oraz spadku odsetek od inwestycyjnych
dtuznych papieréw wartos§ciowych nieprzeznaczonych do obrotu o 6,9 min zt, tj. 5,0%, przy
wzroscie przychoddw odsetkowych z tytutu naleznosci od klientéw instytucjonalnych 017,6 min
zt, tj. 5,0%. Przecietna podstawowa stopa oprocentowania kredytéw udzielonych przez Bank
wzrosta w 2019 roku (bez impairmentowej korekty odsetek). W ztotych wyniosta 5,00%, wobec
4,74% w 2018 roku a w walutach obcych wyniosta 2,48%, wobec 2,36% w 2018 roku

Koszty z tytutu odsetek zmniejszyty sie o 36,6 min zi, tj. 0 15,0% wobec 2018 roku. Najwiekszy wptyw
na ich spadek miaty nizsze koszty instrumentéw finansowych - dtuznych papieréw wtasnej
emisji o 187 min z, t. o 50]l% Koszty rachunkéw bankowych idepozytéw klientéw
indywidualnych zmniejszyty sie o 1,5 min zt, tj. o 8,3%. Koszty rachunkéw bankowych i depozytéw
klientéw instytucjonalnych spadty o 8,4 min zt, tj. 015,1%.
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Spadek koszéw odsetkowych depozytéw wystqpit

gtéwnie

na

skutek

obnizenia

oprocentowania. Przecietna podstawowa stopa oprocentowania depozytéw pozyskanych

przez sie¢ placéwek Banku w 2019 roku:
- w ztotych wyniosta 1,37% wobec 1,48% w 2018 roku,

- w walutach obcych wyniosta 0,52%, wobec 0,58% w 2018 roku.

2019 2018 | Zmiana %

628 304
4 256
353 008
132 510

w tys. zt

Przychody z tytutu odsetek i o podobnym charakterze od:
Nalezno$ci od bankdéw i Banku Centralnego

Naleznosci od klientéw instytucjonalnych

Naleznosci od klientéw indywidualnych

Inwestycyjnych dtuznych papieréw wartosciowych nieprzeznaczonych
do obrotu

Instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Transakcji zabezpieczajgcych

Koszty z tytutu odsetek i o podobnym charakterze od:
Rachunkéw bankowych i depozytéw od bankéw

Rachunkéw bankowych i depozytéw klientéw instytucjonalnych
Rachunkéw bankowych i depozytéw klientéw indywidualnych
Kredytéw i pozyczek od bankéw

Kredytow i pozyczek od klientéw

Srodkéw funduszy z przeznaczeniem na kredyty (JESSICA)
Instrumentéw finansowych - dtuzne papiery wtasnej emisji
Transakgji zabezpieczajgcych

Zobowigzania leasingowe MSSF 16

Pozostate

WYNIKZ TYTULU ODSETEK

627 590

3673
370635
122 048

131105

129
207603
1023
47038
126 988
818

261

18 656
8772
3933
n4

419 987

137 992

538
244189
1328
55 395
138 495
320
1135
418
37394
0684
20
38415

-0,1
-137

5,0
-79

-50

X
-100,0
-15,0
-230
-15]
-83
-100,0
-279
-376
- 50]
-94

X
4700
93

Wynik Grupy z tytutu optat i prowizji wzrést o 0,5 min zt, tj. o 0,5% w 2019 roku w poréwnaniu
do 2018 roku, na skutek wyzszego (o 9,3%) tempa spadku kosztéw z tytutu optat i prowizji niz

spadku przychodéw (o 2,2%).

Przychody z tytutu optat i prowizji

Optaty z tytutu ustug maklerskich

Optaty za obstuge rachunkéw klientéw, inne operacje rozliczeniowe w
obrocie krajowym i zagranicznym

Prowizje od kredytéw

Prowizje od gwaranciji i akredytyw

Optaty zwigzane z zarzqdzaniem portfelem oraz pozostate optaty
zwigzane z zarzgdzaniem

Pozostate optaty

Koszty z tytutu optat i prowizji

Optaty z dziatalnosci maklerskiej, w tym:

- z dziatalno$ci powierniczej

Optaty z tytutu kart ptatniczych

Optaty od rachunkéw biezgcych

Optaty z tytutu Swiadczonych ustug przez Euronet

Prowizje z tytutu nalezno$ci od klientéw

Prowizje ptacone innym bankom w obrocie gotéwkowym
Pozostate optaty

WYNIK Z TYTULU PROWIZJI

132065
59 555

34791

32139
5071

496

13
33692
21235
358

7 656
1039
1134
617

2010
98 373

2018  Zmiana %

135 027
62504

39 648

27740
4636

497

2
37133
21859

1849
7456
2198
1225
858
277
3260
97 894

-22
-47

-123

15,9
94

-02

550,0
-93
-29

- 806

27

- 527

-74

- 28]
- 996
-383

0,5
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Grupa osiggneta wyzsze przychody z prowizji od kredytow o 4,4 min zt tj. 15,9% oraz wyzsze
przychody z prowizji od gwaranciji i akredytyw o 0,4 min zi, tj. o 9,4%.

Jednakze spadek przychodéw z optat z tytutu ustug maklerskich o 2,9 min zt, tj. 4,7% oraz spadek
optat za obstuge rachunkéw klientéw, innych operaciji rozliczeniowych w obrocie krajowym
i zagranicznym o 4,9 min zt, tj. 0 12,3%, spowodowat, ze przychody z tytutu optat i prowizji ogétem
spadty 0 3,0 min zt, tj. 2,2%.

Koszty ztytutu optat i prowizji spadty 034minz, t. o 93% na skutek mniejszych optat
z dziatalno$ci maklerskiej o 0,6 min zt, tj. 2,9%, przy nizszych optatach od rachunkéw biezgcych
1.2min zt, tj. 52,7%. oraz z tytutu prowizji ptaconych innym bankom w obrocie gotéwkowym
0 0,3 min zt, tj. 99,6%.

Na przychody z tytutu dywidend za 2019 roku, gtéwny wptyw miata dywidenda ze spotki
Kemipol Sp. z 0.0. w wysokosci 5,4 min zt oraz Wodkan S.A. w wysoko$ci 0,8 min zi. W 2018 roku
dywidenda wyptacona przez Kemipol Sp. z 0.0. wynosita 5,8 min zt a Wodkan S.A. 0,1 min zt.

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik
finansowy wynidst 45,0 min zt wobec 62,6 min zt w 2018 roku. Gtéwna przyczynq spadku byt nizszy
wynik na naleznosciach od klientéw obowigzkowo wycenianych do wartosci godziwej przez
wynik finansowy w 2019 roku, ktéry wynidst 1,6 min zt, podczas gdy w 2018 roku wynosit 16,8 min zt.

Wynik Grupy na inwestycyjnych papierach wartos§ciowych w 2019 roku wynidést 0,6 min zt,
podczas gdy w 2018 roku wynidst 2,2 min zt. Obnizenie tgcznego wyniku na inwestycyjnych
papierach wartosciowych spowodowane byto nizszym wynikiem na sprzedazy papierdw
wartosciowych wycenianych do wartosci godziweij.

Wynik z pozycji wymiany wynidst 16,5 min zt i byt nizszy o 7,7 min z, tj. o 31,9% niz w 2018 roku,
z powodu hizszego zrealizowanego wyniku z tytutu operacji wyceny.

Wynik na pozostatych operacjach Grupy wyniést -10,7 min zt wobec 1,5 min zt w 2018 roku.
Pozostate koszty operacyjne zostaty obcigzone odpisami w kwocie 23,2 min zt na ryzyko prawne
zwiqzane z kredytami i pozyczkami denominowanymi. Odpisy zostaty utworzone w zwiqzku
z wyrokiem TSUE z dnia 3 pazdziernika 2019 roku w sprawie C-260/18 Kamil Dziubak, Justyna
Dziubak przeciwko Raiffeisen Bank International AG z siedzibg w Wiedniu.

W 2019 roku wynik odpisdw z tytutu utraty wartosci wynidst -104,5 min zt wobec -134,1 min zt
w 2018 roku. Wptyw na korzystniejszy wynik odpiséw miaty nizsze odpisy na naleznosci
bilansowe zaréwno w pionie klientéw instytucjonalnych - o 35,6 min zt jok réwniez w pionie
klientéw indywidualnych- 0 2,8 min zt, przy wyzszych odpisach na zobowigzania pozabilansowe
o131 min zt.

Ogdlne koszty administracyjne Grupy wzrosty o 4,1 min zt, tj. 0 1,2% wobec 2018 roku, na skutek
wyzszej sktadki na BFG. Roczna sktadka na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw
za 2019 rok wyniosta 29,3 min zt w 2019 roku. W 2018 roku sktadka z tego tytutu wynosita 14,4 min
zt. tqcznie sktadki na BFG wliczone w ciezar kosztéw 2019 roku wyniosty 40,0 min ztotych wobec
32,4 min zt w 2018 roku.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoéci Grupy Kapitatlowej BOS S.A. w 2019 roku

w tys. zt 2019 2018 Zmiana %
Swiadczenia pracownicze 157 053 161269 -26
Koszty administracyjne, w tym: 148 643 156191 -48
— koszty rzeczowe 100158 115 600 -134
~ podatki i optaty | 5452 | 5 518 -12
- sktadka i wptaty na BFG | 39986 | 32394 234
— sktadka i wptaty na KNF 2819 2271 241
— sktadka na pokrycie kosztéw dziatalnosci
Rzecznika Filr:unsyowego no 106 g
— sktadka na rzecz Izby Domdéw Maklerskich 9 91 =
— pozostate 18 21 - 915
Amortyzacja, w tym: | 55658 | 39783 39,9
- $rodkéw trwatych | 12587 | 14 240 -
— wartosci niematerialnych 25 675 25 543 05
— prawa do uzytkowania MSSF 16 17 396 - X
OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACYJNE RAZEM 361354 357243 1,2

Koszty rzeczowe w 2019 roku w relacji do 2018 roku byty nizsze 015,4 min zt, tj. 0 13,4%. Jednakze
w zwiqzku z wdrozeniem MSSF 16 w 2019 roku dane nie sq w petni poréwnywalne.

Koszty osobowe byty nizsze o 42 min zt, tj. 26% w relacji do 2018 roku, gtéwnie na 