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W sierpniu postepowata normalizacja w przemysle,
pozytywne utrzymanie dodatniej dynamiki wzrostu.

e W sierpniu produkcja sprzedana przemystu wzrosta w skali roku o 1,5% r/r,
wobec wzrostu o 11% r/r w lipcu. Wynik produkcji okazat sie zbiezny z naszq
prognozq 4% rfr)i nizszy od mediany prognoz rynkowych (2.8% r/r). Indeks cen
produkcji PPl obnizyt sie w sierpniu do -12% r/r z-0,6% r/r w lipcu.

dane lip 20 sie20 prognoza BOS
produkcja sprzedana przemystu %rfr 11 15 14
produkcija sprzedana przemystu- %rfr 0,2 18 15
wyréwnana sezonowo % m/m 6,2 0,6 -0]1

% m/m 0,3 -0,3 -0,6

ceny produkcji sprzedanej przemystu
%rfr -0,6 -12 -15

¢ Po dynamicznym ozywieniu aktywnosci w krajowym przemysle w maiju,
czerwcu i lipcu po skokowym spadku w marcu i kwietniu, sierpien przyniost juz
pewng normalizacje dynamiki (dane odsezonowione). Oczywiscie mozna
wskazywaé na wyhamowanie tempa poprawy aktywnosci, niemniej trudno byto
oczekiwag, ze dynamiki wzrostu po tak gtebokiej recesji w kraju i na Swiecie
powrécq do poziomow sprzed kryzysu pandemii. W naszej ocenie utrwalanie sie
dodatniej rocznej dynamiki wzrostu produkcji przemystowej jest bardzo
pozytywnq informacjq, wskazujgc na zdecydowanie lepszg sytuacje w
przemysle, wobec ocen sprzed 3-4 miesiecy.

e Struktura opublikowanych danych wskazuje caty czas ha bardzo pozytywne
wyniki produkcji w dziatach przetwérstwa przemystowego o hajwyzszym udziale
sprzedazy na eksport Cho¢ w sierpniu miat miejsce spadek rocznej dynamiki
produkcji mebli (do +8,5% r/r, wobec 24,2% r/r w lipcu i19,2% r/r w czerwcu), to w
wigkszym stopniu halezy wskazaé na normalizowanie sie sytuaciji (bardzo silne
nadrabianie produkcji w czerwcu i lipcu podczas gdy zazwyczaj w okresie letnim
nastepuje sezonowe ograniczenie produkcji) niz na sygnaty nawrotu
spowolnienia. W sierpniu hatomiast caty czas pozytywnie zaskakiwaty wyniki w
motoryzaciji (dalszy wzrost dynamiki do +4,4% rfr z +0,6% r/r w lipcu i -15,4% r/r w
czerwcu). Taka sytuacja w czesci jest zapewne pochodng kolejnych informagii
o zwiekszaniu skali produkcji w najwiekszych fabrykach motoryzacyjnych, z kolei
w dominujgcym stopniu - zgodnie z dostepnymi informacjami — wynika ze
wzmozonej produkcji czesci i akcesoriow.

e Dziaty przetwérstwa przemystowego silniej powigzane z budownictwem
wskazujq caty czas na relatywnie wolng poprawe (choé jednoczesnie przy
mniejszej wezesniej skali spadku), co nie zapowiada dynamicznego ozywienia
aktywnosci w budownictwie w krétkim okresie. W pozostatych dziatach wyniki
stabilizujg sie na stabszych poziomach w zwiqzku z kryzysem gospodarczym.
Kolejny miesiqgc z rzedu fatalne dane ptyng z gérnictwa, gdzie w przypadku
gérnictwa weglowego skala roczna spadkéw produkcji wynosi ok. 20% r/r juz od
kilku miesiecy.
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B AN K
e Biorqgc pod uwage normalizowanie sie zmian w gospodarce po okresie
lockdownu (tj. najpierw gtebokie spadki potem silne wzrosty aktywnosci w ujeciu
zmian miesiecznych) oraz zaktadajqgc brak ponownych perturbacji podobnych
do tych notowanych na wiosne oczekujemy, ze dynamika produkcji
przemystowej do korica 2020 r. bedzie utrzymywaé sie blisko poziomu 0,0% r/r.
Silniejsze ozywienie aktywnosci hamowane bedzie przez wolniejsze tempo
wzrostu gospodarki globalnej, trwalsze efekty spowolnienia aktywnosci w
postaci nizszego popytu gospodarstw domowych oraz inwestycyjnego firm.
¢ Cho¢ dane dot. przemystu wskazujg na szanse dodatniej rocznej dynamiki
wzrostu w przemysle w catym Ill kw., to stabsze wyniki budownictwa, a przede
wszystkim utrzymanie ujemnych dynamik w wielu sekcjach ustugowych
wptynie na utrzymanie w Il kw. ujemnej dynamiki wzrostu PKB, wg naszych
wstepnych szacunkéw w okolicach -3,0% r/r.
Dynamika produkcji sprzedanej przemystu Dynamika produkcji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone z
wahar sezonowych
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wskaznik wrz19 pazi19 lis19 gruli9o sty 20 lut20 mar20 kwi20 maj20 cze20 lip20 sie20
produkcja sprzedana przemystu %rfr 5,6 37 14 38 11 48 -25 -24,6 -16.9 05 11 15
gornictwo %rfr 2] -61 34 -17 -10,5 -93 -46 -86 -14,2 -6,3 -57 -10,7
przetwérstwo przemystowe %rfr 58 37 02 38 20 57 -32 =275 -184 09 11 2,0
wytwarzanie izaopatrywanie w energie %k 39 63 143 45 -46 15 46 -10 -16 -44 18 -27
elektr. gaz pare wodng i gorqgcq wode
produkcja sprzedana przemystu- %m/m 13 12 14 -2,9 2,9 11 -73 -207 12,7 99 6,2 0,6
Wy réwnana sezonowo %rfr 33 37 55 16 37 3.0 -49 -246 -15]1 -4.8 02 18
ceny produkcjisprzedanejprzemystu %rfr 08 -03 -0]1 10 09 02 -03 -14 -7 -038 -0,6 -12

Zréctto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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