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W marcu ha wyniki sprzedazy detaliczne;j silniej
wptywata niska baza odniesienia niz biezgce
restrykcje w handlu.

e W marcu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 15,2% r/r, wobec
spadku o 31% rfr w lutym. Wynik ten uksztattowat sie nieco powyzej naszej
prognozy (125% r/r) oraz powyzej mediany oczekiwarn rynkowych wedtug
ankiety Parkietu (9,7% r/r).
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e Tak silna poprawa rocznej dynamiki sprzedazy wynika wytqgcznie
zgwattownego spadku bazy odniesienia tj. tgpniecia sprzedazy w marcu
2020, kiedy w potowie marca zaczety obowigzywaé restrykcje epidemiczne
obejmujqce ograniczenie dziatalnosci punktéw handlowych. Choé w marcu
2021r. po lutowym odmrozeniu, ponownie w trakcie miesigca ograniczano
aktywnos¢ galerii handlowych oraz sklepéw meblowych i budowlanych,
tojednak skala tych ograniczen byta nieporéwnanie mniejsza. W 2020r.
w poczgtkowym etapie epidemii na zamkniecie sklepéw decydowali sie nawet
wtasciciele, ktérych zakaz nie obejmowat, ponadto obowigzywaty ostrzejsze
restrykcje dot. wszystkich punktéw handlowych w galeriach handlowych.
Ponadto w pierwszym okresie lockdownu przed rokiem udziat sprzedazy
internetowej byt jeszcze sporo stabszy wobec sytuacji z konca 2020r.
oraz poczqtku 2021 r. Dodatkowo, duzo silniejsze ograniczenie mobilnosci
ogdétem gospodarstw domowych przed rokiem wobec biezgcej sytuacii
przektada sie na wyraznie wyzszq (obecnie) sprzedaz paliw.

e Powyzsze czynniki ograniczyty skale miesiecznego spadku wartosci
sprzedazy detalicznej (ktéry okazat sie nawet mniejszy wobec naszych dosé
optymistycznych zatozen), co wptyneto na wyzszy wzrost sprzedazy wobec
naszej prognozy bazowe;j.

e Gwattowne zmiany efektéw bazy odniesienia zdominowaty takze wyniki
w poszczegdlnych kategoriach, tzn. tam, gdzie przed rokiem spadki byty
najsilniejsze, obecnie odnotowano najwyzsze wzrosty (np. sprzedaz odziezy
i obuwia +93% r/r, pojazdéw samochodowych o 50,5% r/r czy tez mebli RTV i AGD
039%r/r).

¢ Pogtebienie efektéw bazy wptynie na dalszy wzrost sprzedazy detalicznej
w ujeciu rocznej dynamiki, nawet pomimo utrzymania przez caty kwiecien
ograniczef epidemicznych w handlu. Wstepnie szacujemy, ze w kolejnym
miesigcu ta dynamika moze wynie§é 25% - 30% t/r.
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¢ Efekty bazy bedq bardzo silnie wptywaty na zmiennos$é rocznej dynamiki
sprzedazy detalicznej przez caty 2021 r, choé w coraz mniejszej skali
ze wzgledu na wezszy zakres restrykcji z jesieni 2020 r. Od maja oczekujemy
ponownie obnizenia dynamiki wzrostu sprzedazy, ktére w okolicach potowy
roku mogq powrécié do poziomu ok. 0,0% rfr. Choé oczekiwane szersze
otwarcie handlu od maja bedzie sprzyja¢ lepszym wynikom sprzedazy,
to jednak w trakcie roku nalezy liczy¢ sie takze z ponownym wzrostem popytu
na ustugi gospodarstw domowych, kosztem wydatkéw na dobra trwatego
uzytku, na ktére popyt w Il pot. 2020 r. wzrést bardzo silnie.

e Ponadto zaktadany przez nas wyraznie wolniejszy niz przed pandemiq
wzrost dochodéw gospodarstw domowych bedzie ograniczat skale odbicia
konsumpciji prywatnej w nadchodagcych kwartatach.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze byé traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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