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W maju poprawa aktywnosci w budownictwie
zyskata na sile

e W maiju produkcja budowlano-montazowa wzrosta w skali roku o 4,7% t/r,
wobec spadku o 4,2% r/r w kwietniu. Wynik ten uksztattowat sie powyzej naszej
(+05% rfr) oraz rynkowej prognozy (+12% r/r mediana prognoz rynkowych
wg ankiety Parkietu).

dane kwi 21 maj 21 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr -42 47 05
produkcja budowlano-montazowa - % rfr -49 3,0 -0,3
wyréwnana sezonowo % m/m 50 39 15

¢ Po madrcowym, jeszcze ograniczonym odbiciu aktywnosci w
budownictwie, kwiecien i maj przyniést juz solidny wzrost, co pozwolito
,nadrobi¢” nieoczekiwany lutowy silny spadek wartosci produkciji. W maju
zaktadalismy kolejny miesigc wzrostu produkcji w budownictwie (w ujeciu
danych oczyszczonych z sezonowosci), ta skala wzrostu okazata sie sporo
wyzsza od naszych zatozen.

¢ Solidny biezgcy wzrost produkcji w potaczeniu z wyraznym spadkiem bazy
odniesienia sprzed roku skutkujg drugi miesiac z rzedu skokowym wzrostem
rocznej dynamiki produkcji w budownictwie. Po wielu miesigcach spadku
produkciji w ujeciu r/r, w maju dynamika roczna powrécita do dodatniego
poziomu.

e Cho¢ zmiennos$¢ danych oraz baz odniesienia z miesiecy wczesniejszych
utrudnia jednoznaczne wnioski dot. struktury wzrostu produkcji, wydaje sie, ze
wiosenne ozywienie aktywnosci w dominujacym stopniu przypada na
inwestycje infrastrukturalne (wyniki firm specjalizujacych sie w produkcii
obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej). Poprawia sie, hiemniej bardzo wolno,
produkcja w przedsiebiorstwach, dla ktérych gtéwng forma dziatalnosci jest
wznoszenie budynkéw. Na taki wynik sktada sie poprawiajgca sie sytuacja w
budownictwie mieszkaniowym (lekki wzrost liczby mieszkan w budowie), ale
przy wciqz prawdopodobnie stabszych wynikach budownictwa komercyjnego
(ogrcmiczone inwestycje budowlane firm w tym biurowce, galerie, hotele) jako
trwalsze skutki pandemi.

e Prognozujemy, ze w ndjblizszych miesigcach taka struktura bedzie
utrzymywata sie tj. oczekujemy dalszego wzrostu produkciji budowlano-
montazowej, przy dominujgcym ozywieniu inwestycji publicznych,
stopniowym ozywieniu aktywnosci na rynku inwestycji mieszkaniowych
(dzieki dynamicznie rosngcym liczbom inwestycji rozpoczynanych pod
koniec 2020r.), przy niewielkiej przestrzeni do poprawy wynikéw
budownictwa komercyjnego (w wigkszosci kategorii).

e Dane dot. realizacji projektéw wspétfinansowanych ze $rodkéw UE
w zakresie programéw inwestycyjnych wskazujg na pewne spowolnienie ich
realizacji w trakcie 2020 r, w przypadku podmiotéw publicznych szczebla
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rzadowego (duzo stabsze wzrosty wnioskéw o ptatnosé wskazujgcych
zrealizowanie aktywnosci wobec przesunietych o ok. 8 kwartatéw danych dot.
podpisania uméw). Tym samym w kolejnych kwartatach oczekujemy
silniejszego wzrostu tej aktywnosci, co obok mniejszej skali ograniczania
wydatkéw inwestycyjnych JST powinno sprzyjaé wyzszym wydatkom
inwestycyjnym SFP w 2021 r. W trakcie 2022 r. silniej pozytywnie takze na wyniki
budownictwa powinny wptywaé nowe projekty inwestycyjne w ramach
finansowania projektéw w ramach Funduszu Odbudowy UE.

e Wstepnie szacujemy, ze w czerwcu dynamika produkcji budowlano-
montazowej utrzymata sie w okolicach 5,0% rfr, a w Il pot. 2021 . bedzie sie ona
ksztattowaé w przedziale 5,0% - 10,0% r/r.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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wskaznik cze20 lip20 sie20 wrz20  paz20 lis 20 gru 20 sty 21 lut21 mar 21 kwi 21 maj 21
produkcja budowlano-montazowa %tfr -23 -1.0 -12,0 -98 -58 -49 34 -10.1 -16,9 -10,8 -42 47
budowa budynkéw %tfr -32 -56 -76 -55 =73 -52 75 -12,5 -24] -14.4 13 -57
budowa obiektow inzynieri lqdowei gk -2 -169 -87  -145 -38 -45 -10 -50 -ng -14] -m 47
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - %m/m -24 -34 01 02 19 -06 19 -02 -6,6 28 50 39
Wwyréwnana sezonowo %ifr -62 -10] -13 -1 -32 -65 -07 -83 -16,5 -10,7 -49 30
Zrédito: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze byé traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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