Zatgcznik do Uchwaty nr /2016
Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Banku Ochrony
Srodowiska S.A. z dnia 27 kwietnia
2016 .

w sprawie: podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emis;ji akcji serii
U w trybie subskrypcji prywatnej,
pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich akcji serii U, dematerializacji
i ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji serii U oraz praw
do akcji serii U do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz zmiany Statutu
Banku.

Opinia Zarzadu Banku Ochrony Srodowiska S.A.
uzasadniajgca powody pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy
Banku prawa poboru wszystkich Akcji Serii U oraz sposobu ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Serii U

Niniejsza opinia Zarzgdu Banku (,Opinia”) zostata przyjeta przez Zarzad w dniu
21 kwietnia 2016 r. na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu, w zwigzku ze zgtoszeniem
przez uprawnionego akcjonariusza - Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej, projektu uchwaty do porzgdku obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Banku Ochrony Srodowiska S.A. zwotanego na dzien
27 kwietnia 2016 roku, do punktu 6 porzadku przewidujgcego przedstawienie
projektu i podjecie uchwaty w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii U w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii U, dematerializacji
i ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii U oraz praw do akcji serii U
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany Statutu Banku i odnosi sie do
zapisow projektu uchwaty w zakresie: pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii U, dematerializacji i ubiegania sie
o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii U oraz praw do akcji serii U do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz zmiany Statutu Banku

Uzasadnienie powodow pozbawienia prawa poboru Akcji Serii U

Zgodnie z gtdbwnymi zatozeniami Ramowej Strategii Rozwoju Banku, priorytetem
Banku na lata 2016-2020 bedzie wzrost rentownosci Banku do poziomu wyzszego



od sredniej rentownosci w sektorze bankowym, co powinno umozliwi¢, zgodnie
z misjg Banku, kierowanie znaczacych srodkéw na projekty w zakresie ochrony
Srodowiska oraz zréwnowazonego rozwoju kraju. Przewiduje sie, ze Bank pozostanie
liderem rynku projektow proekologicznych. Jako ekspert w obszarze ochrony
Srodowiska bedzie uczestniczyt i organizowat kredyty konsorcjalne finansujgce
przedsiewziecia bedgce odpowiedzig na wyzwania stojgce przed polskg gospodarkag
w obszarze srodowiska. W latach 1991-2015 Bank udzielit ponad 17,5 mld PLN
kredytéw proekologicznych. Dzieki wspétfinansowaniu Banku zostaty zrealizowane
inwestycje o tgcznej wartosci 46,9 mid PLN.

Biorgc pod uwage zatozony wzrost skali dziatalnosci Banku i wymagania dotyczgce
przestrzegania norm ostroznosciowych, w tym limitdbw koncentracji oraz utrzymania
wspotczynnika adekwatnosci kapitalowej na poziomie zgodnym z normami
ostroznos$ciowymi zalecanymi przez KNF niezbedne jest podniesienie kapitatéw
Banku. Jednoczesnie ze wzgledu na zalecenie KNF w zakresie jak najszybszej
realizacji tego procesu — spetnienia wymogoéw kapitatowych w terminie do
30 czerwca 2016, Zarzad Banku, dgzgc do wypetnienia wymagan regulatora,
rekomenduje przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego BOS S.A.
w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii U, pokrytej wktadami pienieznymi
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Inny sposéb
postepowania, w szczegolnosci brak wytgczenia prawa poboru spowoduje istotne
wydtuzenie procesu i uniemozliwi realizacje wyzej wymienionego zalecenia KNF.

Biorgc powyzsze pod uwage, Zarzad Banku stwierdza, ze emisja Akcji Serii U
Z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Banku lezy
w interesie Banku. W zwigzku z tym Zarzad Banku rekomenduje emisje Akcji Serii U
z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Banku.

Okreslenie ceny emisyjnej Akcji Serii U

Cene emisyjng Akcji Serii U, zgodnie z projektem uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia wskazanej powyzej okresli Rada Nadzorcza na podstawie
upowaznienia zawartego w ww. uchwale (art. 432 §1 pkt4 Kodeksu spotek
handlowych).

Cena emisyjna Akcji Serii U zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg Banku
z uwzglednieniem wynikéw procesu budowania ksiegi popytu.

Z uwagi na zmiennosc¢ sytuacji na rynkach kapitatowych oraz okres uptywajgcy
pomiedzy dniem podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty
a dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii U, udzielenie Radzie Nadzorczej Banku
upowaznienia w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Banku.



Zastrzezenie

W zwigzku, z faktem Ze w dniu 30 marca 2016 r., Bank przekazat do Komisji
Nadzoru Finansowego, zatwierdzony przez Rade Nadzorczg w dniu 29 marca
2016 r., Program Postepowania Naprawczego, Bank zastrzega sobie prawo
do publikowania dodatkowych informacji w tym zakresie, jezeli, w ocenie Banku,
mogtyby mie¢ one wptyw na proponowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Banku, w terminie umozliwiajgcym zapoznanie sie akcjonariuszy 2z takimi
informacjami  przed Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem zwotanym
na 27 kwietnia 2016 r.



