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W listopadzie utrzymanie lepszych wynikéw
produkciji w budownictwie.

e W listopadzie produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 4,0% rfr, wobec
3,9% r/r w pazdzierniku. Wynik ten uksztattowat sie powyzej naszej prognozy
(381% r/r) oraz wyraznie powyzej mediany prognoz rynkowych (-16% r/r
wg ankiety Parkietu).

dane paz22 lis22 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % 3,9 4,0 3]
produkcja budowlano-montazowa - %1l 57 51 35
Wyréwnana sezonowo % m/m 50 25 15

e Zgodnie z naszymi prognozami w listopadzie drugi miesiac z rzedu
produkcja w budownictwie wzrosta w ujeciu zmian miesiecznych
oczyszczonych z sezonowosci, po bardzo stabych wynikach produkcji w Il kw.
Skala listopadowego wzrostu przewyzszyta nieco nasz szacunek.

e Struktura listopadowych danych takie wspiera nasze zatozenia dot.
sytuacji gospodarczej w poszczeg6lnych obszarach budownictwa.
W listopadzie silnie obnizyta sie produkcja budowlana w firmach, ktérych
gtéwng formq dziatalnosci jest budowa budynkéw. Te dane sq spdjne
zoczekiwaniami  postepujgcego  ostabienia  koniunktury  na  rynku
nieruchomosci  mieszkaniowych, jak  réwniez  stabngcego  popytu
inwestycyjnego firm ostabiajgcego koniunkture w budownictwie komercyjnym.

e Z drugiej strony, po kilku miesigcach zdecydowanie rozczarowujgcych
wynikéw, w listopadzie skokowo poprawity sie wyniki aktywnosci
w przedsigbiorstwach specjalizujgcych sie budowie obiektéw inzynierii Igdowej
i wodnej. Listopadowe dane mogq by¢ sygnatem dtugo wyczekiwanej
poprawy w zakresie infrastrukturalnych inwestycji publicznych. W przypadku
inwestycji publicznych, determinujgcych aktywnosé budownictwa obiektow
inzynierii Igdowej i wodnej, widzimy przestrzen dla poprawy wynikéw produkcji
w najblizszych miesigcach, wobec stabych danych z Il kw. Takie oczekiwania
wspierajg takze zatozenia zwiekszonej skali wydatkéw JST w okresie
przedwyborczym oraz kumulacji realizacji programéw inwestycyjnych
finansowanych z unijnej perspektywy finansowej na lata 2014-2020.

e W naszej ocenie powyzsze tendencje, tj. stabsze wyniki inwestyciji
prywatnych w budownictwie oraz lepsze wyniki w zakresie inwestyciji
publicznych bedaq utrzymywaty sie w | pot. 2023 r. Jednoczesnie jednak
wyzwania w zakresie finansowania publicznych wydatkéw infrastrukturalnych
w nastepstwie biezgcych priorytetdw w obszarze wydatkéw panstwa
(min.znaczqce zakupy sprzetu dla wojska, czy perspektywa skokowego
wzrostu wydatkéw zwiqzanych z kolejnymi inicjatywami w zakresie ochrony
przed skutkami  kryzysu energetycznego), wyzsze koszty  produkcii
w budownictwie implikujgce nizsze realne wzrosty produkcji  przy
zaplanowanych $rodkach w ujeciu nominalnym, odsuniecie sie terminu
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uruchomienia Srodkéw z KPO bedq ograniczaty skale poprawy wynikéw
produkcji budowlano-montazowe;.

e Z tego wzgledu zaktadamy, ze w | pot. 2023 r. dynamika produkciji
budowlano-montazowej bedzie ksztattowaé sie wokét 0% rfr,
przy prawdopodobnym utrzymaniu podwyzszonej zmiennosci produkcji
w poszczegolnych miesigcach. Choé bardzo niekorzystne warunki
atmosferyczne w grudniu 2022 r. mogaq obnizy¢é wyniki produkcji budowlanej
pod koniec br., to bardzo niska baza odniesienia sprzed roku powinna
stabilizowaé roczng dynamike wzrostu w okolicach notowanych
w pazdzierniku i listopadzie.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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Produkcja budowlana - po wykluczeniu
—produkcja budowlano-montazowa efektow sezonowych i kalendarzowych
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Zrodio: GUS zrédio: GUS
wskaznik gru 2 sty 22 lut22 mar22  kwi22 maj22 cze22 lip 22 sie 22 wrz 22 paz22 lis22
produkcja budowlano-montazowa %r/r 31 20,8 21,2 27,6 9,0 13,0 6,0 41 59 0,2 39 4,0
budowa budynkéw %rfr 17 39,0 387 44,9 20,5 34,7 15,2 n2 257 87 8,9 -4,2
budowa obiektéw inzynierii Igdowej i % i/ 23 76 29 232 14 39 50 22 16 23 0.0 6.9
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - %m/m  -56 18,9 -50 3,6 -4,9 14 -3,6 -0,4 11 -59 50 25
Wyréwnana sezonowo %rfr 1,2 18,3 20,4 226 m 87 6,5 7.8 7.2 3,0 57 51

zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢é traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakcji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$é BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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