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FOMC zgodnie z oczekiwaniami nadal w postawie
~wait and see”

¢ Na posiedzeniu konczgcym sie 11 grudnia Komitet Otwartego Rynku Fed
(FOMC) utrzymat stopy procentowe na niezmienionym poziomie, w tym stope
funduszy federalnych na poziomie 1,50% - 1,75%. Decyzja FOMC byta zgodna z
powszechnymi oczekiwaniami.

e W komunikacie po posiedzeniu komitet usunagt fragment dot. ,utrzymujqcych
sie niepewnosci dla perspektyw wzrostu PKB". W ocenie cztonkéw FOMC ,obecne
nastawienie do polityki monetarnej jest wiasciwe w celu wspierania ekspansji
gospodarczej, silnego rynku pracy oraz inflacji w poblizu celu banku
centralnego”.

e Zgodnie z naszymi oczekiwaniami, wg najnowszych prognoz, mediana
oczekiwan cztonkéw FOMC wskazuje na stabilizacje stop procentowych na
biezgcym poziomie do konca 2020 r. Inaczej niz w miesigcach wczesniejszych,
ten scenariusz preferuje zdecydowana wiekszo$¢ cztonkéw komitetu.

e W ocenie Fed dotychczasowe poluzowanie polityki pienieznej w warunkach
pewnego ograniczenia czynnikéw ryzyka oraz nieztych danych z rynku pracy jest
wystarczajgce dla ustabilizowania sytuacji gospodarczej i osiggniecia celéw
banku centralnego.

e Analizujgc te wyniki, sytuacje gospodarczq oraz wypowiedzi prezesa Fed
J. Powella podczas konferencji prasowej mozna ocenic, ze obecnie bilans ryzyka
dla stép procentowych wceiqz wskazuje na wyzsze ryzyko redukgiji stép, niemniej
w poréwnaniu do poprzednich miesiecy wyrazZnie sie ono obnizyto. Weiqgz w
sytuacji wyraznego spowolnienia aktywnosci gospodarki komitet moze
ztagodzi¢ polityke pieniezng, niemniej wobec ograniczenia ryzyk dla wzrostu
wobec sytuaciji z przetomu Il i IV kw, prawdopodobieristwo takiej decyzji jest
obecnie nizsze.

Oczekiwania cztonkéw FOMC dot. poziomu stép procentowych
Fed (jedna kropka to jeden gtos)
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Oczekiwania cztonkéw FOMC dot. PKB, bezrobocia i inflaciji
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e Z drugiej strony, zgodnie z wypowiedziami prezesa Fed podwyzki stép
procentowych mogtyby mie¢ miejsce w warunkach silnego i trwatego wzrostu
inflacji, niemniej czes¢é cztonkéw FOMC wyrazata obawy, ze inflacja nie wzrosnie
do pozioméw przedstawionych w bazowej projekciji.

¢ Biorqgc pod uwage nizsze czynniki ryzyka dla gospodarki globalnej, stabilne
dane z amerykanskiej gospodarki oraz komunikat FOMC podtrzymujemy
nasze oczekiwania stabilizacji stop procenotwych w USA na biezacym
poziomie przez caty 2020 .
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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