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W czerwcu produkcja budowlano-montazowa
wcigz na lekkim minusie

e W czerwcu dynamika produkcji budowlano-montazowej uksztattowata sie
na poziomie -24% rfr, wzrastajgc z poziomu -51% rfr w maju. Wynik ten
uksztattowat sie ponizej naszej prognozy (+2,5% r/r) i nieco ponizej mediany
prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (17%r/r).

dane maj 20 cze 20 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr -5]1 -24 25
produkcja budowlano-montazowa - % 1fr -4 -4,5 -0]1
wyréwnana sezonowo % m/m =31 -2,5 13

e W czerwcu wyniki produkcji budowlano-montazowej drugi miesiqc z rzedu
zaskoczyty in minus. Cho¢ oczywiscie, skala zmiennosci wynikéw budownictwa
w catym Il kw. byta nieporéwnanie mniejsza wobec wynikéw sprzedazy
detalicznej czy produkcji przemystowej z uwagi na mniejszy bezposredni wptyw
pandemii na aktywnos$¢é rynku budowlanego.

e Oczywiscie, nawet przy niewielkich ograniczeniach podazowych zwigzanych
z pandemiq, w $rednim okresie nizsza aktywnoéé w gospodarce (np. spadek
popytu inwestycyjnego firm) bedzie ciqzyta takze budownictwu. Dane za Il kw.
w -pewnym stopniu sq materializacjg tego efektu. Rdwnoczesnie o ile stabsze
wyniki produkciji utrzymuja sie caty czas w firmach specjalizujgcych sie we
wznoszeniu budynkéw, czy tez w robotach specjalistycznych, to silniejsze
spowolnienie aktywnosci w poréwnaniu do danych za | kw. w wiekszym
stopniu koncentrowato sie w przedsiebiorstwach realizujgcych budowe
obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, tj. tam, gdzie dominujg realizacje
publicznych inwestycji infrastrukturalnych.

¢ Nadal uwazamy, ze ta czesé produkcji budowlanej bedzie rosta silniej, przy
stymulacji fiskalnej na poziomie centralnym. Pamietajac o okresowym
silniejszym ograniczeniu aktywnosci w budownictwie (takze w obszarze
przedsiewzieé infrastrukturalnych) pod koniec 2019 r. i pézniejszym wybiciu
aktywnosci w styczniu i lutym, poéki co sktaniamy sie ku tezie o okresowych
ograniczeniach produkciji, a nie o poczatku cyklu gwattownego spowolnienia.

e Na poczqgtek wyraznego cyklu spowolnienia aktywnosci w budownictwie nie
wskazujq takze informacje jakoSciowe z sektora, gdzie przewazaty raczej
pozytywne informacije (oczywiscie na tle wynikéw catej gospodarki). Ponadlto,
czerwcowe dane dot. dziatéw produkcji przemystowej silnie powiqgzanych
z-aktywnosciq budownictwa w czerwcu hotowaty juz silniejsze ozywienie.

e Biorgc pod uwage powyzsze, podtrzymujemy nasze Sredniookresowe
zatozenie nt. stabilizujgcego wptywu sektora budowlanego na  wzrost
gospodarczy. Jednoczesnie jednak w Il kw. wptyw tego efektu bedzie jeszcze
ograniczony.
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e Choé¢ w Il kw. wyniki budownictwa raczej zawiodty, to solidne odbicie
sprzedazy detalicznej w maju i czerwcu i bardzo dobre czerwcowe dane

| z-przemystu pozwalajqg podtrzymaé prognoze spadku PKB w Il kw. br. (-9,0%) -
(-8,0%) rfr. Jak juz jednak wskazywalismy, co do ostatecznej prognozy
pozostajemy bardzo ostrozni. Najwiekszqg niewiadomq pozostaje skala
ostabienia oraz pdézniejszego ozywienia aktywnosci w sektorze ustugowym. W
tym przypadku nie dysponujemy informacjomi udostepnianymi z
czestotliwoscig miesiecznq. Dlatego tez ostateczna publikacja danych dot.
rachunkéw narodowych da wiarygodne informacje, jok gteboko krajowa
gospodarka spowolnita w Il kw. br.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej - dane
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Z2rédio: GUS zrédfo: GUS
wskaznik lip19 sie19 wrz19 pazi19 lis19 grul19 sty 20 lut20 mar20  kwi20 maj20 cze20
produkcja budowlano-montazowa %rfr 6,6 26 7.6 -4] -47 -33 64 55 37 -09 -5]1 -2,4
budowa budynkéw % rfr 189 27 208 55 33 55 4,6 01 -01 -08 -78 -57
budowa obiektow inzynieriilqdoweji g -28 26 12 -0 -105 -94 90 132 89 -09 -20 12
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - %m/m  -04 18 04 -54 31 -30 9,0 31 -40 -2]1 -3]1 -25
wyréwnana sezonowo % rfr 45 47 52 -3,0 -04 -4 83 4.6 12 -11 -14 -45
Zrodito: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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