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We wrzesniu efekty kalendarzowe wsparty sprzedaz
detaliczng

e Wewrzesniu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta 0 2,5% r/r, wobec
sierpniowego wzrostu o 0,5%. Wynik ten uksztattowat sie na poziomie bliskim
naszej prognozy (2,6% r/r) oraz mediany oczekiwah rynkowych wg ankiety
Parkietu (2,4% r/r).

dane sie 20 wrz 20 prognoza BOS
sprzedaz detaliczna w cenach %l 05 25 26
statych

sprzedaz detaliczna w cenach %l 0.4 27 27
biezgcych

sprzedaz detaliczna w cenach % m/m 0,2 -10 0,0
statych- wyréwnane sezonowo %rfr 17 07 17

e Cho¢ poprawa wrzesniowego wskaznika sprzedazy detalicznej jest
wyrazna wobec danych sierpniowych, to jednak w decydujacej mierze wynika
ona ze sprzyjajacych efektéw kalendarzowych, tj. korzystniejszej relaciji liczby
dni handlowych. Ten efekt okazat sie nawet silniejszy wobec naszych
szacunkow. Struktura danych dot. sprzedazy potwierdza istotny wptyw na jej
wyniki efektéw kalendarzowych, przy wyraznej poprawie sprzedazy w kategorii
samochody (wrzesniowy wzrost o 4,9% r/r).

e Wedtug danych po oczyszczeniu z wptywu efektéw sezonowych sprzedaz
detaliczna we wrzesniu obnizyta sie wzgledem sierpnia, co potwierdza
sierpniowe whnioski stabilizowania sie aktywnosci w handlu detalicznym,
po dynamicznym odbiciu na przetomie Il Il kw.

e Choé wrzesniowe dane (w ujeciu oczyszczonym z sezonowosci) zaskoczyty
nieco in minus nie sqdzimy, aby juz w Il kw. zwiastowaty pogorszenie sytuaciji
cyklicznej w handlu. Skala réznicy nie byta istotna, zblizona do standardowych
wahari  indeksu. Ponadto roczna dynamika sprzedazy utrzymata  sie
na dodatnim poziomie, co nalezy uznaé za bardzo pozytywny wynik, biorgc pod
uwage skale spowolnienia aktywnosci krajowej gospodarki w Il kw.

e W Il kw. sytuacja dochodowa gospodarstw domowych poprawiata sie
systematycznie, nie sqdzimy takze, aby juz wrzeSniowe - wtedy jeszcze
ograniczone — pogorszenie sytuacji epidemicznej istotnie wptywato na wyniki
sprzedazy, cho¢ na takg mozliwosé mogtoby wskazywaé ponowne zwiekszenie
udziatu sprzedazy przez internet w sprzedazy ogétem.

e Cho¢ dane dot. sprzedazy detalicznej za Ill kw. oraz szereg danych ze sfery
realnej krajowej gospodarki (min. dane z rynku pracy) wskazywatyby
na pozytywne perspektywy dla wynikéw sprzedazy w IV kw. br, to z pewnosciq
zaostrzenie sytuacji epidemicznej wptynie negatywnie na sytuacje w handlu.
Poki co nie wprowadzono znaczqgcych obostrzer dla sektora handiu (poza
ograniczeniem liczby oséb w sklepach w strefie czerwonej), dlatego nie
zaktadamy ostabienia wynikéw sprzedazy w skali notowanej na przetomie I i 1l kw.
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Nawet jednak bez restrykcji w handlu takich jakie wprowadzono na wiosne
biezqca sytuacja epidemiczna wptynie na sprzedaz detaliczna.

e W krétkim okresie — najprawdopodobniej juz w pazdzierniku — dojdzie
do ograniczenia mobilnosci konsumentéw i zmniejszenia liczby wizyt
w sklepach, na co wskazujq juz tygodniowe dane dot. odwiedzalnosci galerii
handlowych. Choé zapewne szybciej niz wiosng nastgpi przesuwanie czesci
wydatkéw do kanatéw on-line, to dane wiosenne wskazujqg, ze w ograniczonym
stopniu bedqg one w stanie ,nadrobi¢” ubytek w handlu tradycyjnym.
Jezeli restrykcje sanitarne potrwatyby krétko, mozliwe bytoby relatywnie szybkie
odbicie sprzedazy w tygodniach kolejnych. Trudno jednak zaktadaé taki
scenariusz. Poza tym, ewentuadlne kolejne obostrzenia bedq skutkowaty
ponownym pogorszeniem perspektyw gospodarczych i tym samym rynku
pracy, co z kolei bedzie przez kanat dochodowy wptywaé na generalne
ostabienie spozycia gospodarstw domowych, co bedzie hamowato w srednim
okresie ozywienie aktywnosci w handlu detalicznym.

e Biorgc pod uwage powyzisze, zaktadamy, ze w pazdzierniku roczna
dynamika sprzedazy detalicznej uksztattuje sie na ujemnym poziomie,
szczegOlnie przy braku pozytywnego, wrzesniowego efektu kalendarzowego.
W zaleznos$ci od rozwoju sytuacji epidemicznej, ujemna dynamika sprzedazy
moze utrzymaé sie w catym IV kw. 2020 r.

e O ile nie dojdzie do gwattownego nasilenia lockdownu i pogorszenia
nastrojdw konsumentéw uwazamy, ze przy bardzo prawdopodobnym
ponownym nasileniu ograniczania korzystania z czesci ustug, wyniki sprzedazy
detalicznej powinny byé generalnie wspierane przesuwaniem wydatkéow
gospodarstw domowych z ustug na towary.

Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informaciji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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