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Przetom roku spokojniejszy na globalnym rynku.
Ryzyko zwigzane z brexitem oddalone. NBP ostabit
ztotego.

Najwazniejszym wydarzeniem okresu $wigteczno-noworocznego byt ostateczny
kompromis 24 grudnia dot. umowy handlowej miedzy Wielka Brytaniq a UE. Zgodnie z
umowgq Wielka Brytania opuscita z poczqtkiem roku obszar wspdlnego rynku oraz unii
celnej, niemniej wymiana handlowa miedzy tymi obszarami nie bedzie obcigzona
optatami celnymi. Przyjeto takze wiele rozwigzan liberalizujgcych (w stosunku do
ryzyka broku umowy) dla sektora ustug (poza sektorem ustug finqnsowych), oraz
deklaracji gtebszej wspétpracy (pomimo opuszczenia przez Wielkq Brytanie UE) w
wielu obszarach w tym min. klimatu i energetyki.

Te informacje wptynety natomiast praktycznie wytgcznie na kurs funta brytyjskiego.
Caty czas uwaga rynkowa skupiona byta na sytuacji epidemicznej - obecnie juz nie
tylko informacjach dot. liczby nowych zachorowan, ale takze danych dot. liczby
zaszczepionych oséb. Jednoczesnie jednak w okresie obnizonej aktywnosci
Swiqtecznej sytuacija rynkowa zmieniata sie minimalnie.

Od biezgcego tygodnia zapewne inwestorzy bedq analizowaé doktadniej
naptywajgce dane w kontekscie skutkéw dla rozwoju pandemii okresu swigteczno-
noworocznego.

Wyddaje sie, ze w tle tych informacji pozostang publikacje ostatnich danych
makroekonomicznych z 2020r, w tym danych z rynku pracy USA, indekséw
koniunktury gospodarczej ISM i PMI.

Waizniejsze od publikacji danych mogq byé wyniki wyboréw uzupetniajgcych do
Senatu USA w stanie Georgia, ktére ostatecznie ustalq uktad sit w wyzszej izbie
Kongresu (gdzie obecnie wiekszoéé maijq Republikanie).
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Zawarcie umowy handlowej UE — Wielka Brytania

e Potrudnych, trwajgcych praktycznie do ,ostatniej chwili’, negocijacjoch, 24 grudnia
premier Wielkiej Brytanii oraz szefowa KE poinformowali o osiggnieciu kompromisu ws.
umowy handlowej UE — Wielka Brytania. Umowa zaczeta obowigzywaé od 1 stycznia
2021r, po zakoriczeniu 31 grudnia 2020 sie okresu przejSciowego w relacjoch
handlowych UE — Wielka Brytania.

e Zgodnie z porozumieniem Wielka Brytania orcz panstwa Unii Europejskiej
zobowiqzaty sie do utrzymania strefy bezctowego handlu w przypadku wiekszosci
towaréw (przy zachowaniu reguty kraju pochodzenia), jok réwniez zdecydowaty o
Scistej wspdtpracy na wielu polach, np. zwalczania przestepczosci, sytuacii
energetycznej oraz polityki klimatycznej, a takze zarzgdzania i udostepniania danych.
Dodatkowo wskazano 5-letni cykl przeglgdu porozumienio, ktéry pozwala na
wprowadzanie zmian, jezeli strony uznajq to za korzystne. Paristwa UE bedq
ograniczaé¢ o 25% skale potowdw na wodach brytyjskich w przeciggu kolejnych 55
roku, po czym kwoty dopuszczalnych potowdw majq by¢é corocznie aktualizowane.
Uzgodniono takze kwestie ochrony, przechowywania oraz transmisji danych,
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wzajemnego uznawania obiegu dokumentéw elektronicznych, ktére maja znaczgco
Zliberalizowac przeptyw ustug (poza ustugami finansowymi).

e W zakresie transportu uzgodniono wzajemny dostep dla przewoznikéw transportu
drogowego z niewielkimi ograniczeniami, jok réwniez wzajemny dostep do przestrzeni
powietrznej (bez koniecznosci lgdowania). Jednoczesnie jednak brytyjskie linie lotnicze
nie bedq mogty przewozi¢ ani pasazeréw, ani towaréw pomiedzy dwoma punktami
nalezqgcymi do obszaru UE.

e Zgodnie z powszechnymi ocenami, kluczowq informacjq byto samo zawarcie
umowy (i brak scenariusza bezumownego zakoriczenia okresu przejéciowego) niz
same ustalenia, ktére co do zasady byty zgodne z formutowanymi w ostatnich
tygodniach oczekiwaniomi. Z dniem 1 stycznia Wielka Brytania opuscita strefe
wolnego handlu oraz unii celnej, co implikuje wdrozenie tzw. jtwardych” granic dla
ruchu towaréw oraz oséb (kontrole, wymagana wiza w przypadku pobytu dtuzszego
niz 90 dni). Ponadto konieczne bedzie uzyskanie (wzajemne, rozdzielne dia kazdego z
krajéw UE) odpowiednich standardéw dia towaréw w handlu zagranicznym, z
pewnymi utatwieniomi dla handlu w motoryzaciji, produktéw farmaceutycznych i
chemicznych, wina oraz rolnictwa ekologicznego.

o W zawartejumowie nie uwzgledniono takze dostepu do wolnego rynku dla sektora
finansowego Wielkiej Brytanii w krajach UE, te kwestie majq jeszcze podlegaé pracom
do marca 2021r. Zgodnie z wczeshiejszymi deklaracjami z koncem minionego roku
zakonczyt sie takze okres swobodnego przeptywu pracownikéw - od 2021 r.
kazdorazowo osoby chetne do podjecia pracy w Wielkiej Brytanii muszq ubiegac sie
o stosowne zezwolenia, jednoczesnie nie bedzie automatyzmu co do uznania
kwallifikacji brytyjskich pracownikéw w krajach UE (np. lekarze, inzynierowie).

e W ostatnich dniach 2021 roku kolejne instytucje (w tym ambasadorowie UE, KE,
parlament brytyjski) ratyfikowaty porozumienie. Ostateczne gtosowanie umowy w
Parlamencie Europejskim planowane jest w pierwszych tygodniach 2021 r.

Zgodhnie z oczekiwaniami ograniczony wptyw umowy UE-Wielka Brytania
na sytuacje rynkowa, hiewielka zmienno$é notowan w okresie
swigteczno-noworocznym...

e Zgodnie z oczekiwaniami,sama informacja o zawarciu umowy micta ograniczone
znaczenie dla inwestoréw, w gtéwnej mierze wptyneta pozytywnie na kurs funta, ktory
pod koniec roku wzmocnit sie o ok. 0.8% (w ujeciu kursu efektywnego).

Lekki wzrost indekséw akcji na $wiecie w okresie Swigteczno- ..przy ograniczonej zmiennosci na rynku walutowym oraz stopy
noworocznym... procentowej
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e Na pozostatych segmentach rynku nie odnotowano w minionych dwdéch
tygodniach istotnych zmian. Globalny indeks gietdowy MSCI wzrést w tym okresie o
0,8%, przy wzroscie w USA o 1%, w strefie euro o 0,2% oraz nieco silniejszym wzroscie na
rynkach wschodzacych (17% dla syntetycznego indeksu MSCI EM).

e Minimalne zmiany notowano takze na rynku stopy procentowej, rentownosci
obligaciji skarbowych w USA obnizyty sie minimalnie (3 pkt. baz) na dtuzszym koricu
krzywej, przy ich stabilizacji w przypadku rynku niemieckiego. Kurs euro wobec dolara
wahat sie w okolicach poziomu 122 USD/EUR waluty na rynkach wschodzgcych
notowaty réznokierunkowe ruchy, przy utrzymaniu umiarkowanego naptywu kapitatu
zagranicznego na te rynki.

e W ostatnich dniach nie podano oficjalnych wynikéw badan nad skutecznosciq
szczepionek w odniesieniu do nowej mutacji wirusa, nhiemniej powszechne
zapewnienia, ze wysoka skutecznos¢ szczepionek powinna utrzymacé sie, uspokoito
sytuacje rynkowgq, po jej wyraznym pogorszeniu w potowie grudnia. Z drugiej jednak
strony w tych dniach nie odnotowano wyraznego wzrostu globalnego apetytu na
ryzyko, po wczeshiejszym silnym jego spadku.

..zdecydowanie wigksza zmienno$¢é na krajowym rynku walutowym za
sprawgq interwencji NBP oraz wypowiedzi cztonkéw RPP

e Na krajowym rynku akcji, podobnie jok na rynkach wschodzqcych, ceny akcji
wzrosty o ok.15%, bardzo niskqg zmienno$é notowano — juz niejako standardowo — na
rynku stopy procentowej. Rentownos$ci dwuletnich obligacji skarbowych nie zmienity
sie, a rentownosci papierdw 10-letnich obnizyty sie o 3 pkt. baz

o Duzo wiekszg zmiennos¢ notowano na krajowym rynku walutowym, gdzie ztoty
stracit na wartosci o blisko 2% w ujeciu nominalnego kursu efektywnego, a w relacji do
euro na sam koniec roku ostabit sie powyzej 4,60 PLN/EUR. Wedtug uczestnikéw rynku
w tych dniach ponownie na rynku walutowym notowano obecnho$é Narodowego
Banku Polskiego. Te informacje sq takze spdjne z nagtag kumulacjq wypowiedzi czesci
cztonkéw RPP — w tym prezesa NBP — wskozujagcych na mozliwosé redukcji stop
procentowych oraz konieczno$¢ utrzymywania stabszego kursu ztiotego w celu
wsparcia ozywienia aktywnosci gospodarczej.

Interwencje walutowe oraz retoryka cztonkéw RPP powodem ..oraz lekkiego wzrostu niepewnosci dot. Sciezki stép
wyraznej deprecjacji ztotego w ostatnich dniach roku... procentowych z poczqtkiem 2021r.
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¢ Pozaskakujacejw tygodniu minionym aktywnosci cztonkéw Rady mozemy jedynie
powtdérzy¢ ocene sprzed dwaéch tygodni, ze prawdopodobnie gtéwnym celem banku
centralnego byto ostabienie kursu ztotego w ostatnich dniach roku w celu poprawy
wyniku finansowego NBP za 2020 r.

e Oczywiscie od kilku miesiecy Rada w swoich komunikatach wskazuje na istotnosé
notowan ztotego, niemniej trudno nie zauwazy¢ korelacji nagtego wzrostu aktywnosci
na tym polu z okresem zakorczenia roku. Trudno takze komentowaé potencijalne
perspektywy obnizki stép procentowych NBP na obecnym etapie, kiedy publikacje
danych (w tym dot. eksportu) zaskakuijq in plus, a w okresie duzo wyzszej niepewnosci
z poczqtku listopada Rada nie zdecydowata sie nawet na ztagodzenie komunikacii /
zwiekszenie nacisku na kwestie kursu walutowego.

« Biorgc pod uwage powyzsze, zaktadamy, ze w scenariuszu bazowym (stopniowej
stabilizacji sytuacji gospodarczej) nie dojdzie do kolejnej redukciji stép procentowych
NBP i bardzo stopniowo powinien takze wygasaé temat poziomu kursu ztotego, co
daje szanse dla stopniowq aprecjacije krajowej waluty. Juz z poczqgtkiem biezacego
tygodnia kurs ztotego umocnit sie do 4,54 PLN/EUR. Z drugiej strony biorgc pod uwage
wyrazny wzrost aktywnosci cztonkéw Rady w temacie redukcji stéw oraz ubogq
komunikacje RPP z rynkiem (od wiosny brak konferencii prasowych po posiedzeniach),
zadnego ze scenariuszy hie mozna catkowicie wykluczyé (w tym utrzymania
interwencji NBP i stabszego ztotego czy tez redukciji stép w skali 10 pkt. baz w 1 kw. br,).

Stabilna sytuacja epidemiczna w okresie Swigtecznym i noworocznym na
swiecie i w kraju, w wiekszosci krajow pod koniec roku rozpoczecie
procesu szczepiefi...

e Wyddje sie, ze kwestia rozwoju pandemii, a takze coraz bardziej postepdw we
wdrazaniu szczepien, bedzie kluczowa dia rozwoju sytuaciji rynkowej. W okresie
Swigteczno-noworocznym odnotowano pewne ograniczenie wzrostoéw liczby
zachorowan zaréwno w wigkszosci krajow europejskich jok i w USA, niemniej trudno na
obecnym etapie oceni€, na ile taka sytuacja wigze sie z wyraZznym ograniczeniem
aktywnosci spotecznej oraz punktéw medycznych. Dopiero dane z kolejnych dni bedqg
bardziej wiarygodne zaréwno w kontekscie aktywnosci jak i wptywu spotkan
Swigtecznych oraz sylwestrowych na rozwdj pandemii.

Poza Wielkq Brytanig, ustabilizowanie liczby nowych .. podobna sytuacja w Polsce
zachorowan w okresie $wigteczno-noworocznym...
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¢ Kolejne rekordy zachorowan notowane sg natomiast w Wielkiej Brytanii, gdzie
nowa mutacja wirusa przektada sie na gwattowny wzrost dziennej liczby zachorowan
do ok. 50 tys. przypadkdw.

e W Polsce, podobnie jok w wiekszosci krajéw, notowano zmiennos¢ dziennej liczby
zachorowan z uwagi na dni $wigteczne, 7-dniowa Srednia ksztattuje sie obecnie na
poziomie ok. 7,8 tys, przy stabilnej (wyrazZnie nizszej niz w listopadzie) skali hospitalizacii.
Podobnie jok w zakresie sytuaciji globalnej, dia oceny perspektyw krétkoterminowych
sytuaciji epidemicznej kluczowe bedqg dane z kolejnych dni weryfikujgce, czy okres
spotkan $wigtecznych oraz noworocznych przetozyt sie na wyrazny wzrost liczby
nowych zachorowan.

e W kolejnych tygodniach coraz wiece] uwagi bedzie takze poswiecane kwestii
tempa wdrazania szczepien przeciw COVID-19. Dotychczasowe informacje z USA czy z
Europy wskazujg na wolniejsze od zatozeri tempo wyszczepiania, niemniej tak jak w
przypadku liczby zachorowar trudno taki okres uznaé za miarodajny.

..publikacje danych makroekonomicznych w cieniu watkéw
epidemicznych...

¢ Opublikowane w minionych dniach dane makroekonomiczne wskazaty na pewne
wyhamowanie w grudniu wskaznikéw koniunktury PMI w Chinach, ktére solidnie rosty
przez kilka kolejnych miesiecy. Pomimo tych spadkéw indeksy utrzymujq sie na
solidnych poziomach wskazujac na dalsze ozywienie aktywnosci gospodarczej w
ostatnim kwartale roku.

e Wedtug ostatecznych danych w przemysle strefy euro odnotowano w grudniu
solidny wzrost koniunktury, minimalnie nizszy wobec pierwotnych szacunkéw. Biorgc
jednak pod uwage, ze w tzw. druga fala pandemii praktycznie nie wptywa na sektor
przemystowy, to dopiero dane z sektora ustug wskazq na ile kolejne pogorszenie
sytuaciji epidemiczneji ponawianie restrykcji w Il pot. grudnia wptyneto na oczekiwania
przedsiebiorstw.

e Listopadowe dane dot. dochoddw i wydatkéw konsumentéw w USA potwierdzity
negatywny efekt kolejnej fali wzrostu zachorowan na sytuacje gospodarczq w
Stanach Zjednoczonych, niemniej ostateczne uchwalenie pakietu fiskalnego i decyzja
o kolejnym wsparciu finansowym dla gospodarstw domowych powinno ponownie
wspierac dane z poczgtkiem 2021 r.

Minimalnie stabsze grudniowe wskazniki koniunktury w Chinach Pakiet fiskalny w USA ogranicza ryzyko spadku wydatkéw
konsumentéw z poczgtkiem 2021 r.
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..taka sytuacja zapewne utrzyma sie w tygodniu nadchodzgcym.

¢ W nadchodzgcym tygodniu to wtasnie dane dot. rozwoju sytuacji epidemicznej
oraz programu szczepien bedaq kluczowe dla sytuacii rynkowej weryfikujace skale
restrykcji gospodarczych oraz negatywnych skutkéw gospodarczych w samym | kw.
jok réwniez oczekiwania dot. tempa ,powrotu do normalnosci” w trakcie 2021r. i tym
samym prognozy gospodarcze na 2021r.

e Ewentualne ostateczne oficjalne potwierdzenie skutecznosci szczepionek na
nowg mutacje wirusa moze wspierac globalne nastroje rynkowe z poczqgtkiem roku,
gdyby natomiast ponownie wzrosta niepewnosé w tym obszarze, nalezatoby liczy€ sie
z gtebszq wyprzedazq aktywow o wyzszym profilu ryzykal.

e W cieniu tych informacji pozostang juz zapewne publikacje danych
makroekonomicznych dotyczqcych jeszcze minionego 2020 r.w tym grudniowe dane
z amerykariskiego rynku pracy, wskaznikéw ISM koniunktury w USA oraz grudniowych
wskaznikéw PMI sektora ustugowego ze strefy euro oraz Chin. Ponadto planowana jest
publikacja danych dot. listopadowej sytuaciji w niemieckim przemysle oraz publikacjo
stenogramaéw z grudniowego posiedzenia FOMC.

e Wyddadije sie, jednak, ze wazniejsze od publikacji danych bedag wyniki wyboréw
uzupetniajgcych do Senatu w stanie Georgia zaplanowane na 5 stycznia obejmujqce
2 miejsca do Senatu. Gdyby obaj kandydaci Demokratéw pokonali republikariskich
kontrkandydatéw poskutkowatoby to przesunieciem przewagi w wyzszej izbie
Kongresu USA na korzysé tej partii (w takim scenariuszu réwna liczba senatoréw
Republikanéw i Demokratéw oraz decydujgey gtos wiceprezydent USA w sytuacji
remisu gtosowania, czyli de facto od 20 stycznia przewaga Demokratéw). W takiej
sytuacji po ostatecznym objeciu wtadzy przez Joe Bidena 20 stycznia Demokraci
uzyskaliby petnie wtadzy (urzqd prezydenta oraz obie izby Kongresu).

e Cho¢ wciqz wyzsze prawdopodobienstwo przypisuje sie scenariuszowi
utrzymania  wiekszosci przez  Republikanéw  (koniecznosé  zwyciestwa obu
kandydatéw Parti Demokratycznej), to dobry wynik Joe Bidena w wyborach
prezydenckich w tym stanie (w ktérym zozwyczaj wygrywali - kandydaci
Republikanéw) oraz zamieszanie wokét wynikéw wyboréw prezydenckich, przektadajq
sie na wyzszq niepewnos¢é dot. ostatecznego wyniku.
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Kalendarz publikacji danych i wydarzen — biezgcy tydzien

wtorek 5 stycznia

poprzednie dane

0965  DE Stopa bezrobocia, grudzien
10:00 EMU  Podaz pieniqdza, listopad
16:00 us Indeks koniunktury ISM — przemyst, grudzien

Sroda 6 stycznia

6,1%
10,5% rfr
57,5 pkt.

poprzednie dane

B A N K
prognoza rynkowa* prognoza BOS
6,2% -
10,6% r/r -
56,5pkt. -

prognoza rynkowa* prognoza BOS

0245  CHN  Indeks koniunktury PMI Caixin — ustugi, grudzieri 57,8 pkt. 58,0 pkt. -
0955  DE Indeks koniunktury PMI — ustugi, grudzien (ost.) 52,5 pkt. (wst.) 52,5 pkt. -
10:00  EMU  Indeks koniunktury PMI — ustugi, grudzien (ost.) 47,3 pkt. (wst.) 473 pkt. -
1415 us Zmiana zatrudnienia w ADP, grudzien 307 tys. 75 tys. -
16:00 us Zamoéwienia w przemysle, listopad 1,0% m/m 0,9% m/m -
20:00  US Pub!ichju_stenogrqméw z grudniowego B _ _
posiedzenia FOMC
czwartek 7 stycznia poprzednie dane prognoza rynkowa* prognoza BO$
08:00 DE Zaméwienia w przemysle, listopad 18%r/r 2,6%r[r -
100  EMU  Sprzedaz detaliczna, listopad 43%r[r 12% rfr -
1:00 EMU  Wskaznik nastrojéw gospodarczych, grudzien -10,1 pkt. -8,7 pkt. -
00  EMU Inflacja HICP, grudzien (wst.) -03%r[r -02%r/r -
1:00 EMU  Inflacja HICP — wskaznik bazowy, grudzier (wst.) 02%r/r 0.2% rr -
14:30 Us Ilzfrz]kégqrézvr:/ﬁyglz gzﬁrobotnych w tygodniu 787 tys. _ _
16:00 us Indeks koniunktury ISM — ustugi, grudzien 55,9 pkt. 54,5 pkt. -
piatek 8 stycznia poprzednie dane prognoza rynkowa* prognoza BO$
08:00 DE Produkcija przemystowa, listopad -30%r/r -23%r/r -
1:00 EMU  Stopa bezrobocia, listopad 8,4% 8,5% -
14:30 us Zmiana zatrudnienia, grudzien 245 tys. 93 tys. -
14:30 us Stopa bezrobocia, grudzien 6,7% 6,8% -
14:30 us Zmiana godzinowych wynagrodzen, grudzier 4.4%r][r 45%r(r -

poniedziatek 11 stycznia

poprzednie dane

prognoza rynkowa* prognoza BOS

0230 CHN Inflacja CPI, grudzien

-05%r/fr

* mediana ankiety Parkietu dla danych krajowych

2021-01-04 )
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Kalendarz publikacji danych - listopad
wskaznik / wydarzenie za okres data poprzednie dane realizacja prognoza BO$S
Indeks koniunktury PMI - przemyst PL grudzien 4.01 50,8 pkt. 51,7 pkt.
Posiedzenie RPP PL grudzien 13.01 0,1% 0,1%
Saldo w obrotach biezgcych PL listopad 13.01 2241 min EUR 1995 min EUR
Wskaznik inflacji CPI (ost.) PL grudzieri 15.01 3,0%r/r 2.8%r/r
Wskaznik inflacji bazowej PL grudzien 18.01 43%r(r 4.2%rfr
Wynagrodzenia w przedsiebiorstwach PL grudzien 21.01 49%r/r 52%r/[r
Zatrudnienie w przedsigbiorstwach PL grudzien 21.01 -12%r/r -12%r/r
Wskaznik PPI PL listopad 2201 -0,2%rfr 0,0% rfr
Sprzedaz detaliczna (ceny state) PL listopad 22.01 -53%r/r 12%r[r
Produkcja budowlano-montazowa PL listopad 22.01 -49% r/r 0,0% r/r
Produkcja przemystowa PL listopad 25.01 54%r[r 9,4% rfr
Stopa bezrobocia PL listopad 27.01 6,1% 6,3%
wskaznik / wydarzenie za okres data poprzednie dane realizacja prognoza rynkowa
Indeks koniunktury PMI Caixin — przemyst ~ CHN grudzien 4.01 54,9 pkt. 53,0 pkt.
Indeks koniunktury ISM - przemyst us grudzien 5.01 57,5 pkt. 56,5 pkt.
Indeks koniunktury PMI Caixin — ustugi CHN grudzien 6.01 57,8 pkt. 58,0 pkt.
Indeks koniunktury ISM - ustugi us grudzien 7.01 55,9 pkt. 54,5 pkt.
Zmiana zatrudnienia w gospodarce us grudzien 8.01 245 tys. 93 tys.
Stopa bezrobocia us grudzien 8.01 6,7% 6,8%
Wzrost PKB CHN IV kw. 18.01 49%r[r -
Posiedzenie EBC EMU styczen 21.01 0,0%/-05%r/r 0,0% [-05%r/r
Indeks koniunktury PMI - przemyst (wst.) EMU grudzien 16.12 55,5 pkt. -
Indeks koniunktury PMI - ustugi (wst.) EMU grudzien 16.12 473 pkt. -
Posiedzenie FOMC us styczen 27.01 0,00% - 0,25% 0,00% - 0,25%
Wazrost PKB (wst.) us IV kw. 28.01 -4,0%r[r -
Wzrost PKB (wst.) DE IV kw. 29.01 33,4% kw/kw -
Indeks koniunktury PMI NBS — przemyst CHN styczen 31.01 51,9 pkt. -
Indeks koniunktury PMI NBS — ustugi CHN styczen 31.01 55,7 pkt. -
2021-01-04
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Rynki finansowe

Krajowe stopy procentowe

2,00 - r 2,00
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mar 17 lis 17 cze 18 sty 19 wrz 19 kwi 20 gru 20
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Zrédlo: Bloomberg
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Oczekiwania rynkowe dot. stép procentowych
2,00 - r 2,00
% .wﬁh.w, ‘MW %
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zrodfo:NBP, Bloomberg
Rentownosci obligacji skarbowych
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Zrédito: Bloomberg
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Sfera realna

Wzrost PKB za granicq
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Dynamika krajowego PKB i kontrybucja sktadowych
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Zrédfo: Ministerstwo Finanséw, Eurostat
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Stopy procentowe za granicq
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Produkcja przemystowa i sprzedaz detaliczna
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Prognoza wskaznikéw finansowych
wskaznik 30.11.2020 24.12.2020 31122020 31.01.2021 28.02.2021 31.03.2021
Stopa lombardowa NBP % 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50
Stopa referencyjna NBP % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Stopa depozytowa NBP % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WIBOR 3M % 0,22 0,21 0,21 0,22 0,22 0,22
Obligacje skarbowe 2L % 0,03 0,10 0,01 0,05 0,05 0,05
Obligacje skarbowe 5L % 0,41 0,46 0,41 0,50 0,50 0,55
Obligacje skarbowe 10L % 122 125 122 1,30 1,30 1,35
PLN/EUR PLN 4,48 451 4,61 4,50 4,48 4,45
PLN/USD PLN 374 3,70 3,76 3,72 3,73 3,72
PLN/CHF PLN 414 416 4,26 4,20 477 415
USD/EUR usb 119 122 122 121 120 120
Stopa Fed % 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
LIBOR USD 3M % - - - 0,25 0,25 0,25
Stopa repo EBC % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EURIBOR 3M % - - - -0,45 -0,45 -0,45
LIBOR CHF 3M % - - - -0,75 -0,75 -0,75
Obligacje skarbowe USD 10L % 0,84 0,92 0,91 0,90 0,90 0,95
Obligacje skarbowe GER 10L % -0,57 -0,55 -0,58 -0,50 -0,50 -0,50

Zrédta danych historycznych: NBP, Bloomberg

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgeznie w celu informacyjnym i nie moze byé traktowany jako
doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek transakciji.
Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii opinie i prognozy sq
wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane statystyczne, zawarte w
materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie
ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wiasnych pod warunkiem powotania sie na zrédto.

Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla m.st.

Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy: 929 476

710 zt wptacony w catosci.
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