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W kwietniu kolejny skokowy wzrost produkciji
przemystowej gtéwnie dzigki efektowi bazy.

e W maju produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 29,8% tfr,
wobec wzrostu o 44,5% rfr w kwietniu. Wynik produkcji uksztattowat sie blisko
naszej prognozy oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu
(29.0% r/r). Indeks cen produkcji PP wyniést w maju 6,5% r/r wobec 5.9%r/r
w kwietniu.

dane kwi 21 maj 21 prognoza BOS
produkcja sprzedana przemystu %rfr 445 29,8 29,0
produkcja sprzedana przemystu- % rfr 447 297 282
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ceny produkciji sprzedanejprzemystu
yP ysp P Y % rfr 55 6,5 59

e W maju skokowy spadek dynamiki produkcji sprzedanej przemystu
byt powszechnie oczekiwany, za sprawg ograniczenia w maju przed rokiem
skali lockdownu w sektorze przemystowym i tym samym wzrostu bazy
odniesienia. W dalszym ciqgu jednak przed rokiem w Il kw. produkcja
utrzymywata sie jeszcze bardzo stabo, co wptyneto na utrzymanie
spektakularnych rocznych dynamik wzrostu produkcji w Il kw. 2021r.

e W samym maju w ujeciu zmian miesiecznych, oczyszczonych z
sezonowosci produkcja lekko wzrosta (o 0,8% m/m), co biorgc pod uwage
notowane na przetomie roku solidne wzrosty jest wynikiem bardzo dobrym,
lepszym od naszych oczekiwan. Tym samym w Il kw. trudno wskazywaé na
wyrazniejsze sygnaty spowolnienia aktywnosci w przemysle, czy to z tytutu
czynnikéw popytowych czy tez podazowych.

¢ Struktura danych w poszczegéinych sekcjach oraz dziatach przetwérstwa
przemystowego jest pochodnq baz odniesienia tj. sytuacji w przemysle z
okresu wiosennego lockdownu. Te efekty przektadajg sie na utrzymanie
najwyzszych dynamik wzrostu w dzictach o wysokim udziale eksportu (wzrost w
motoryzacji o blisko 204% rfr, komputeréw, wyrobéw elektronicznych i
optycznych o ponad 70%, urzqdzen elektrycznych o ponad 46% r/r oraz mebli o
blisko 42% r/r). Jednoczesnie po kwietniowym szczycie wzrostéw w tych
dziatach majowe dynamiki byty juz wyraZnie nizsze. Bardzo dobre dane
utrzymujq sie w dziatach przetworstwa przemystowego powigzanych z
budownictwem, co daje podstawy do oczekiwan utrzymania solidnego
wzrostu produkcji budowlano-montazowej w miesigcach nadchodzgcych.

¢ Nadal w dtuzszym horyzoncie oczekujemy stopniowego wyhamowania
dotychczasowych bardzo dobrych wynikéw przemystu. Zaktadane od Il pot.
roku silniejsze ozywienie sektora ustugowego moze, szczegdlnie przy naszych
zatozeniach braku silnej poprawy na rynku pracy, przektadaé sie na relatywne
ograniczenie popytu na towary vs. ustugi. Ponadto cho¢ solidne dane w
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globalnym przemysle utrzymujg sie, to pojawiajq sie juz pierwsze oznaki
hamowania tej aktywnosci, péki co najsilniejsze w Chinach.

¢ Dla zmian produkcji w ujeciu rocznym kluczowe beddq coraz silniej rosngce
bazy odniesienia, ktére bedq skutkowaty coraz nizszq dynamikqg produkciji w
czerwcu ponizej 20% r[r, a w miesigcach wakacyjnych do ok.10% r/r.
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wskaznik cze 20 lip20 sie20 wrz20  paz20 lis20 gru 20 sty 21 lut21 mar 21 kwi 21 maj 21
produkcija sprzedana przemystu %rfr 05 11 15 57 10 54 1,1 07 25 18,6 445 298
gornictwo %rfr -63 -59 -10,4 -14,6 -5]1 -34 95 -23 -6,0 -0,6 23 55
przetwérstwo przemystowe %rfr 09 11 2] 71 16 72 12,7 05 25 20,6 50,6 324
twarzanie i zaopatrywanie w energi
" patry . g% %ifr -44 17 -28 -43 -6,3 -10,6 -28 14 33 50 1.5 14,0
elektr. gaz pare wodng igorqgcq wode
produkcja sprzedana przemystu- %m/m 94 6,0 11 27 14 13 0,6 14 05 2,0 -04 038
wyréwnana sezonowo %rfr -46 06 18 32 33 34 6] 54 47 152 447 297
ceny produkciji sprzedanej przemystu %rfr -08 -0,6 -13 -4 -04 -02 0] 10 22 42 55 6,5

Zrécto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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