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Kwietniowa stabilizacja sytuacji w budownictwie
hie zaskoczyta.

e W kwietniu produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 1,2% r/r wobec
spadku o 1,5% rfr w marcu. Wynik ten uksztattowat sie lekko ponizej naszej
prognozy oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (po 18% r/r).

dane mar 23 kwi 23 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa %1 -1.5 12 18
produkcja budowlano-montazowa - % ifr -4 38 49
Wyréwnana sezonowo % m/m -2,0 01 1,0

e W kwietniu negatywnie na wyniki produkcji budowlano-montazowe;j
wptywaty efekty kalendarzowe, tj. nizsza niz przed rokiem liczba dniroboczych.
Po wyeliminowaniu tych efektéw poprawa produkcji w budownictwie byta
silniejsza (wzrost do 3,8% r/r). Na roczny indeks produkgcji pozytywnie wptyneta
z kolei nizsza baza odniesienia (spadek produkcji przed rokiem).

e Jednocze$nie w kwietniu nieco stabszy wynik produkcji wzgledem naszej
prognozy wynikat ze stabszego odreagowania marcowego spadku produkcji
W ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z sezonowosci.

¢ Nie sqdzimy, aby nieco stabsze odbicie kwietniowe produkcji zapowiadato
wyhamowanie dotychczasowej poprawy koniunktury z poczqtku br. Struktura
danych kwietniowych wskazuje na lekkg poprawe (ograniczenie spadku)
produkeiji w firmach specjalizujgcych sie w budowie budynkéw (-6,4% r/r wobec
-10,5% r/r). To wiasnie w tej grupie efekty bazy byty najbardziej sprzyjajace.

e Sam wzrost produkcji niezmiennie stymulowany jest lepszymi wynikami
produkcji w przedsiebiorstwach, ktérych gtéwng formaq dziatalnosci jest budowa
obiektéw inzynierii ladowej i wodne;j (4,8% r/[r wobec 95% r/r w marcu). Cho¢
stabszy niz na poczgtku roku jest to solidny wynik. Co istotniejsze jednak, nalezy
pamietaé o zwiekszonej zmiennosci miesiecznych wynikéw produkcji
w budownictwie, w szczegdlnosci koncentrujgcych sie wtasnie w obszarze
inwestyciji infrastrukturalnych, ktére przy duzej ich skali i etapowosci rozliczen
mogqg generowaé podwyzszone zmiany dynamik miesiecznych. W ujeciu
danych usrednionych (od poczqtku roku) te wzrosty pozostajg bardzo mocne
i sgdzimy, ze takie utrzymaijq sie w kolejnych miesigcach.

¢ Oczekujemy, ze w catym 2023 r.inwestycje infrastrukturalne bedq wspieraé
aktywnosé w sektorze budowlanym. Te prognoze wspierajg zatozenia
zwiekszonej skali wydatkéw inwestycyjnych JST w okresie przedwyborczym
oraz kumulaciji realizacji programéw inwestycyjnych finansowanych z unijnej
perspektywy finansowej na lata 2014-2020 (ktére muszq byé rozliczone
dokorica br). W tym zakresie oczekujemy takze wyiszej aktywnosci
inwestycyjnej czesci przedsiebiorstw w sektorze energetycznym.

e Biorqc pod uwage powyzsze oczekujemy stopniowego wzrostu dynamiki

produkcji budowlano montazowej w kierunku 5% r/r w potowie roku i 10% r/r
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B AN K
na jesieni. Przy sporej zmiennosci biezqcych miesiecznych wynikéw produkciji jak
réwniez baz odniesienia nalezy liczy¢é sie z utrzymaniem istotnej zmiennosci
rocznych indekséw produkcji.
¢ Jednoczesnie skale oczekiwanego ozywienia bedzie ograniczaé szereg
czynnikéw, stqd pomimo pozytywnych tendencji w zakresie inwestycji
publicznych, trudno prognozowaé bardzo silne ozywienie w budownictwie
czesto notowane w okresach wyborczych lub kumulacji wydatkowania
srodkéw z UE. W przesztosci takie okresy podbijaty wzrost produkciji
w budownictwie blizej 20% r/r. W tym kontekscie nalezy takze zwrécié uwage
na zmiane biezqeych priorytetéw w obszarze wydatkéw panstwa (znaczqce
zakupy sprzetu dla WOjSkG).
¢ Najsilniej aktywnosci w budownictwie ciqgzy¢ bedq natomiast zdecydowanie
stabsze perspektywy inwestycji prywatnych w budownictwie budynkdéw, w tym
utrzymujgca sie silna dekoniunktura w budownictwie mieszkaniowym
(tgpniecie liczby nowych inwestycji mieszkaniowych w Il pot. 2022 r.).
Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej - dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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Produkcja budowlana - po wykluczeniu
—produkcja budowlano-montazowa efektéw sezonowych i kalendarzowych
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2rédfo: GUS zrédfo: GUS
wskaznik maj 22 cze 22 lip 22 sie 22 wrz 22 paz 22 lis 22 gru 22 sty 23 lut 23 mar 23 kwi 23
produkcja budowlano-montazowa %rfr 13,0 6,0 4] 59 0.2 3.9 4,0 -0,9 20 6,6 -15 1,2
budowa budynkéw %1/r 34,7 15,2 n2 25,7 87 8,9 -42 -37 -10,7 -28 -10,5 -6,4
budowa obiektéw inzynierii Igdowej i %r/r 3.9 5.0 22 -16 -23 0.0 6.9 14 15.0 25 95 48
wodnej
produkeja budowlano-montazowa =g/, 99 -30 -02 10 -59 6.3 24 -31 68 ol -20 ol
wyrownana sezonowo
%r/r 9,6 6,0 6,7 6,1 -0,5 4.6 4,0 4,6 -03 53 -4 3,8

Zrédto: GUS
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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