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We wrzesniu produkcja budowlana ponownie
zaskoczyta, tym razem negatywnie.

e We wrze$niu produkcja budowlano-montazowa wzrosta w skali roku
0 4,3%, wobec wzrostu 0 10,2% rfr w sierpniu. Wynik ten uksztattowat sie ponizej
naszej prognozy (8,0% rfr) oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety
Parkietu (8,5% r/r).

dane sie 21 wrz 21 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr 10,2 43 8,0
produkcja budowlano-montazowa - %l 71 42 72
Wyréwnana sezonowo % m/m 16 -2,0 0,2

e W ostatnich kwartatach produkcja budowlano-montazowa w ujeciu
zmian miesiecznych, oczyszczonych z sezonowosci byta bardzo zmienna,
nie inaczej byto we wrzesniu. Po sierpniowym pozytywnym odreagowaniu
produkcji (wzrost o 1,6% m/m), we wrzeéniu warto$é produkcji nieoczekiwanie
obnizyta sie o 20% m/m, wobec naszych zatozen stabilizacji produkcii.
To poskutkowato skokowym obnizeniem rocznej dynamiki produkcji po jej
solidnym wzro$cie w sierpniu.

e Biorqgc pod uwage tqg wysokdg zmienno$é, wyniki produkcji budowlanej
nalezy rozpatrywaé w ujeciu danych usrednionych. | tak w Il kw. mozemy
wskazaé na wyraznie stabsze dane dot. produkcji budowlano-montazowej
(lekki spadek produkcji). Zatem solidne odbicie aktywnosci w budownictwie
wllkw. (wzrost o ponad 7,0% kw/kw po korekcie o sezonowo$é) wynikato
w wiekszym stopniu z efektéw odreagowania (m.in. warunkéw pogodowych
zlkw.), niz faktycznego solidnego nasilenia aktywnosci w  sektorze
budowlanym, gdzie koniunktura jest wyraznie lepsza niz przed rokiem, ale weiqz
jedynie umiarkowana.

e We wrzesniu skokowe obnizenie rocznej dynamiki produkcji notowano
we wszystkich trzech dziatach budownictwa. Pomimo spadku wcigz
dynamicznie rosnie produkcja w firmach dla ktérych gtéwnqg dziatalnoscig
sq specjalistyczne roboty budowlane. Do rocznych spadkdéw powrdcit z kolei
szereg produkcji w przedsiebiorstwach specjalizujgcych sie w budowie
budynkéw. Przy wciaz nieztej biezqcej sytuacji na rynku mieszkaniowym takie
dane to pochodna wyzszych baz odniesienia i nizszych rocznych dynamik
wzrostu, jednoczesnie caty czas relatywnie stabsze wyniki notuje zapewne
budownictwo komercyjne, na ktére zapewne z opdznieniem wptywa post-
pandemiczne ograniczenie popytu na powierzchnie biurowe, hotelowe,
czy handlowe. Wociqz ponizej oczekiwan ksztattuje sie wartosé produkciji
w dziale silniej zwigzanym z inwestycjomi infrastrukturalnymi, co moze
sugerowaé wolniejsze od oczekiwan odbicie publicznych inwestycji.

e Poza efektem wolniejszego wydatkowania $rodkéw  publicznych,
czynnikiem, ktéry zapewne coraz silniej cigzy wynikom aktywnosci
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w budownictwie jest utrzymujgcy sie problem wysokich kosztéw produkciji
oraz braku dostepnosci czynnikéw produkgii (zaburzone tarncuchy dostaw).

e Biorqgc pod uwage powyzsze oraz wyzsze bazy odniesienia dla produkciji
budowlano-montazowej w IV kw. trudno oczekiwaé wzrostu rocznej dynamik
produkcji, pomimo pozytywnych perspektyw popytowych.

e W aspekcie popytowym, nadal widzimy potencjat wzrostowy w firmach
specjalizujgcych sie w produkcji obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej. Dane
dot. realizacji projektéw wspétfinansowanych ze $rodkéw UE w zakresie
programdéw inwestycyjnych wskazujg na pewne spowolnienie ich realizacji
w trakcie 2020 r. w przypadku podmiotéw publicznych szczebla rzgdowego
(duzo stabsze wzrosty wnioskéw o ptatnosé wskazujacych zrealizowanie
aktywnos$ci wobec przesunietych o ok. 8 kwartatéw danych dot. podpisania
umoéw). Tym samym z punktu widzenia efektéw popytowych mozna oczekiwaé
silniejszego wzrostu tej aktywnosci, coobok mniejszej skali ograniczania
wydatkéw inwestycyjnych JST powinno sprzyjaé wyzszym wydatkom
inwestycyjnym SFP w 2021 r i w 2022 r.

¢ Jednocze$nie oczekujemy kontynuacji wzrostu produkcji zwigzanej
ze wznoszeniem budynkéw, na co wskazujq solidne dynamiki wskaznikéw
z obszaru budownictwa mieszkaniowego (pozwolenia na budowe, rozpoczete
inwestycje) przy stabilizacji na nizszych  poziomach  aktywnosci
w budownictwie komercyjnym.

¢ Nieco wiecej niepewnosci wigze sie natomiast z rosngcym ryzykiem
opo6znien projektéw inwestycyjnych na ktére przeznaczone miaty byé srodki
w ramach Krajowego Planu Odbudowy. Biorgc pod uwage naturalny efekt
potrzebnego ,rozpedu” wydatkowania nowych srodkéw, pozytywny efekt z tego
tytutu moze przesungé sie na Il pot. 2022 r, co obok utrzymujgcych sie
problemoéw kosztowych, moze ograniczaé¢ skale ozywienia aktywnosSci
w budownictwie w nadchodzgcych miesigcach.

e Szacujemy, ze w IV kw. dynamika produkcji budowlano-montazowej
bedzie ksztattowaé sie okolicach 5,0% rfr (usredniajgc) a powyzej tego
poziomu moze wzrosnqgé w trakcie 2022 r.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej
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sz

wskaznik paz20 lis 20 gru20 sty 21 lut21 mar 21 kwi 21 maj 21 cze2l lip21 sie 21 wrz 21
produkcja budowlano-montazowa % tfr -58 -49 34 -10]1 -16,9 -10,8 -42 47 45 32 102 43
budowa budynkéw %rfr -73 -52 75 -12,6 -24] -144 13 -57 -03 57 04 -3,6
\t::z:g’ja obiektow inzynieri lqdoweji %k -38 -45 -10 -50 -ng -14) -m 47 04 -59 6.8 12
produkcja budowlano-montazowa - % m/m 19 -0,6 19 -02 -6,6 28 6,0 34 -19 -10 16 -2,0
Wwyréwnana sezonowo %rfr -32 -6,5 -07 -83 -16,5 -107 -4,0 25 3,0 55 71 42
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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