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W listopadzie odbicie sprzedazy duzo stabsze
wobec oczekiwan.

o W listopadzie sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta 1,6% r/r wobec
0,7% r[r w pazdzierniku. Wynik ten uksztattowat sie wyraznie ponizej naszej
prognozy (3.8% r/r) oraz powyzej prognoz rynkowych (0,3% wg ankiety Parkietu).

dane paz22 lis22 prognoza BOS
sprzedaz detaliczna - ceny state %ifr 0,7 16 38
sprzedazdetaliczna - ceny biezqce %1/ 18,3 229 23,9
sprzedaz detaliczna w cenach %m/m -13 2,0 15
statych- wyréwnana sezonowo % rfr 34 29 2,4

e W listopadzie, podobnie jok w pazdzierniku, negatywnie zaskoczyty wyniki
sprzedazy paliw oraz samochoddw. Po silnym spadku sprzedazy paliw
na przetomie il i IV kw. (problemy z dostepem surowca na rynku wegla)
zaktadaliSmy, ze udroznienie kanatu sprzedazy i obnizenie ceny przetozy sie
na wzrost wartosci sprzedazy. Skala poprawy wyniku w tej kategorii (-15% r/r
wobec -195% r/r w pazdzierniku) byta jednak sporo nizsza wobec naszej

prognozy.

o Wskazinik sprzedazy po wykluczeniu paliw, zywnosci i samochoddw
kontynuowat w listopadzie trend spadkowy obnizajac sie do 6,7% r/r z 8% r/r
w paZdzierniku. Tutaj generalnie, poza odziezq i obuwiem, wyniki sprzedazy
okazaty sie stabsze od oczekiwan. Tradycyjnie juz najstabsze wyniki notowane
sq w kategorii sprzedaz mebili, sprzetu RTV i AGD (pogtebienie spadku do -7,6%),
drugi miesiqc z rzedu ujemnqg dynamike notowata kategoria sprzedazy prasy
i ksigzek.

e Generalnie wyniki sprzedazy detalicznej w IV kw. zaskakujg wyraznie
negatywnie, na co wptywa generalny efekt pogorszenia sytuacji dochodowej
gospodarstw domowych. Silniejszy wzrost inflacji CPI wobec dochodow,
wygasniecie  wczesniejszego  efektu  nadwyzkowych ,pandemicznych’
oszczednosci, z ktérych konsumencie finansowali wydatki to czynniki silnie
ograniczajqce popyt konsumpcyjny.

e Biorgc pod uwage sygnaty z sektora przedsiebiorstw nt. ograniczenia
planowanego wzrostu wynagrodzen, nasze prognozy inflacyjne wskazujace
nawzrost CPl w | kw. br. oczekujemy nasilenia tych negatywnych efektéw
cyklicznych z poczgtkiem 2023r. Jednocze$nie uwazamy, ze dalsze
odreagowanie w sprzedazy paliw (zakupy Wegla) sqQ W najblizszym czasie
prawdopodobne, co moze okresowo poprawiaé te wyniki.

e Wstepnie szacujemy, ze z poczqgtkiem 2023 r. dynamika sprzedazy
detalicznej bedzie wahaé sie wokét 0% rfr (zmiennosé pod wptywem efektéow
sezonowych i baz odniesienia), notujgc ujemng dynamike wzrostu w ujeciu
danych usrednionych dla I pot. roku.
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e W Il pot. roku oczekujemy dodatniej dynamiki sprzedazy, przy zatozeniu
niewielkiej skali pogorszenia sytuacji na rynku pracy (solidna dynamika
wynagrodzen, niewielki wzrost bezrobocia) i jednoczesnie zaktadanego
silniejszego spadku wskaznika inflacji, co powinno sprzyjaé powrotowi realnej
dynamiki dochoddéw do dodatniego poziomul.
Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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rédio: GUS Zrédio: GUS, BOS Bank
wskaznik gru 21 sty 22 lut 22 mar 22 kwi 22 maj 22 cze22 lip 22 sie 22 wrz 22 paz22 lis 22
sprzedaz detaliczna - ceny state %rfr 8,0 10,6 81 9,6 19,0 8,2 3,2 20 4,2 4] 0,7 16
sprzedaz detaliczna - ceny biezqce % rfr 16,9 20,0 16,5 22,0 334 23,6 19,9 18,4 215 219 18,3 18,4
sprzedaz detaliczna w cenach statyeh- o 0/, —34 36 14 14 -08 0.6 -28 -0l 16 09 -13 20
wyréwnane sezonowo %rr 59 n6 7.6 n4 18,5 6,3 25 4,0 53 6,0 3,4 29

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢é traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakcji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$é BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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