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RPP zgodhnie z oczekiwaniami obnizyta stopy
procentowe NBP o 50 pkt. baz.

e Podczas dzisiejszego posiedzenia Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy
procentowe NBP o 50 pkt. baz.: - stope referencyjnq do 5,25%, - stope
lombardowq do 5,75%, - stope depozytowaq do 4,75%, stope redyskonta weksli
do 5,30% oraz stope dyskontowq weksli do 5,35%.

e Obnizka stép o 50 pkt. baz. byta powszechnie oczekiwana. Taki scenariusz
wydawat sie najbardziej prawdopodobny po tym jok prezes NBP podczas
konferenciji prasowej po kwietniowym posiedzeniu RPP dopuscit ciecie o 50 pkt.
baz. uzalezniajqc je od naptywajgcych danych (nizszej inflacii, nizszej dynamiki
ptac), a nastepnie naptynety dane wskazujgce na utrzymanie stabszej
dynamiki ptac w marcu, generalnie stabsze od oczekiwani wyniki produkciji
i sprzedazy, a kwietniowa inflacja CPI wyraznie spadta (wraz z szacowanym
dalszym obnizeniem inflacji bazowej).

o Nie zaskakuje zatem, ze w informacji po posiedzeniu RPP uzasadnita
dzisiejsze ,dostosowanie” poziomu stép procentowych NBP naptywajgcymi
danymi, w tym nizszg biezqcq i prognozowanq inflacjg, obnizaniem sie
dynamiki ptac oraz stabszymi danymi o koniunkturze.

e Rada wskazata, ze dalsze jej decyzje beda zalezne od naptywajgcych
informaciji dotyczqcych perspektyw inflacji i aktywnosci gospodarczej.

e Wedtug RPP czynnikiem niepewnos$ci pozostaje ksztattowanie sie presiji
popytowej i sytuacji na rynku pracy w kolejnych kwartatach, poziom
administrowanych cen nosnikéw energii oraz dalsze dziatania w zakresie
polityki fiskalnej. Ponadto w ocenie Rady Zrédtem niepewnos$ci jest réwniez
ksztattowanie sie inflacji na Swiecie, w tym ze wzgledu na zmiany polityki
handlowej gtéwnych gospodarek.

e Przed nami jutrzejsza konferencja prasowa prezesa NBP, ktéra powinna
rzuci¢ nieco Swiatta na perspektywy polityki RPP w kolejnych miesigcach.
Sqdzimy, ze prezes Glapifiski podtrzyma przekaz o zaleznosci kolejnych
decyzji RPP od naptywajacych danych, jednoczesnie dopuszczajgc kolejne
obnizki stop w tym roku.

« Uwzgledniajac adaptacyjng funkcje reakcji wiekszosci RPP (biezqca inflacja
kluczowa dla decyzji Rady) oraz opierajgc sie ha naszym scenariuszu
makroekonomicznym, zgodnie z ktérym od lipca wskaznik CPlI ponownie
wyraznie spadnie (w okolice 35%) podtrzymujemy bazowy scenariusz, ze do
kolejnej obnizki stép dojdzie w lipcu, a nastepnie we wrzesniu (po 25 pkt. baz.)
i na koniec roku stopa referencyjna NBP uksztattuje sie na poziomie 4,75%.

e Jednoczes$nie biorqgc pod uwage kontynuacje spadku cen ropy naftowej
i stabosé dolara (takze w relacji do ztotego) wzrosto prawdopodobieristwo, ze
w I potowie biezqcego roku wskaznik CPI moze trwale spasé ponizej 3,5%.
W przypadku realizacji takiego scenariusza wzrosnie prawdopodobienstwo
wiekszej skali obnizek stop w tym roku.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze byé traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogg ulec zmianie bez zapowiedzi. InNformacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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