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W styczniu wyczekiwana, bardzo silna poprawa
aktywnosci w budownictwie

e W styczniu dynamika produkcji budowlano-montazowej bardzo silnie
wzrosta do 6,5% r/r z poziomu -3,3% r/r w grudniu 2019 r. Wynik ten uksztattowat
sie zdecydowanie powyzej naszej prognozy (-3.2% r/r) oraz mediany prognoz
rynkowych wg ankiety Parkietu (-2.2% r/r).

dane grul9 sty 20 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr -3,3 6,5 -32
produkcja budowlano-montazowa - % rfr =31 87 -1,3
wyréwnana sezonowo % m/m -35 94 28

¢ Po gwattownym ostabieniu produkcji budowlano-montazowej w IV kw.
2019 r., publikacja styczniowych danych wspiera przedstawianq przez nas teze,
ze tak silne dostosowanie spadku aktywnosci nie musi mieé trwatego
charakteru, co ma bardzo istotne znaczenie dla perspektyw wzrostu
gospodarczego catej gospodarki w 2020 r.

e Po bardzo stabych wynikach produkcji w ostatnich miesigcach 2019 roku, w
styczniu zaktadaliSmy bardzo silne odbicie produkcji w ujeciu zmian
miesiecznych oczyszczonych z sezonowosci, niemniej z uwagi na negatywne
efekty kalendarzowe oraz wysokq baze odniesienia oczekiwaliSmy wcigz
ujemnej rocznej dynamiki produkcji w ujeciu danych surowych. Skala odbicia
produkcji w ujeciu zmian miesiecznych okazata sie jednak duzo silniejsza,
notujac rzadko spotykany, blisko 10-procentowych wzrost, de facto niwelujgc
notowane w IV kw. spadki produkcii.

e OczywiScie czesciowo, styczniowym danym sprzyjaty efekty atmosferyczne
cieptejzimy, niemniej te efekty takze oddziatywaty na dane na poczgtku jak i pod
koniec 2019 r. (kiedy produkcja zaskakiwata negqtywnie).

e Poprawe wynikéw produkcji odnotowano we wszystkich trzech grupach
przedsiebiorstw. Najsilniejsze wzrosty notowaty firmy specjalizujgce sie w
budowie obiektéow inzynierii lgdowej i wodnej. Nieco stabiej poprawita sie
aktywnosé w firmach, ktérych gtéwnaq dziatalnosciq jest wznoszenie budynkoéw,
ktérym mogaq ciqzy¢ wolniejsze wzrosty w budownictwie komercyjnym, przy
wciqgz zapewne solidnych wynikach w zakresie budownictwa mieszkaniowego.

¢ Publikacja styczniowych danych pozwala nam podtrzymaé scenariusz
stabilizowania sie sytuacji w budownictwie w trakcie 2020 r. po jej silniejszym
pogorszeniu w Il pot 2019r. Takie prognozy umiarkowanego wzrostu to
wypadkowa: - nizszego popytu inwestycyjnego firm, - lekkiego zmniejszania
wceigz dynamicznej aktywnosci na rynku mieszkaniowym, - wyraznie nizszych
inwestycji publicznych na szczeblu samorzqdowym, - potencjatu dla
przyspieszenia inwestycji publicznych na szczeblu centralnym (w tym inwestycii
drogowych i kolejowych), — wciqz pozytywnego wptywu realizacji projektéw
wspoétfinansowanych ze Srodkéw UE.
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wskaznik lut19 mar19 kwi19 maj 19 czel9 lip19 sie19 wrz19 pazi19 lis19 grui9o sty 20
produkcja budowlano-montazowa %rfr 151 10,8 17,4 95 -07 6,6 2,6 7.6 -4]1 -47 -33 6,5
budowa budynkéw %rfr 10,3 52 219 12,8 153 189 27 20,8 -36 -47 -85 4,0
budowa obiektowinzynieriilgdoweji %k 224 191 125 62 -ng -28 26 112 -43 -47 04 17,0
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - %m/m 6,9 -07 -05 -30 -0,2 -03 19 -11 -6,0 29 -35 94
Wwyréwnana sezonowo %rfr 12,9 121 134 7.6 43 58 56 45 -17 02 -3 87
zZrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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