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W kwietniu wzrost bezrobocia do 5,8%, przy
ograniczonej skali zwolnien

e W kwietniu stopa bezrobocia rejestrowanego wzrosta do 5,8% z 54% w
marcu. Opublikowany przez GUS wynik byt nieznacznie wyzszy wobec prognozy
naszej oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (5,7%).

dane mar 20 kwi 20 prognoza BOS

stopa bezrobocia rejestrowanego % 54 58 57

e W naszej prognozie zatozyliSmy, ze w kwietniu wptyw pandemii na wzrost
bezrobocia zwiekszyt sie, niemniej bez gwattownego wzrostu liczby
bezrobotnych. Dane dot. przeptywéw wskazujg na ograniczony wzrost liczby
nowych bezrobotnych w skali miesiqca (przy utrzymaniu wciqz solidnego
spadku w skali roku), a w wiekszym stopniu gteboki spadek liczby oséb
wyrejestrowanych z bezrobocia, w tym tych podejmujqcych prace. Oczywiscie
caty czas w kwietniu na statystyki bezrobocia mdgt jeszcze wptywaé efekt
ograniczonej dostepnosci urzeddéw pracy w | pot. miesigca, niemniej wraz z
przedtuzajgcym sie okresem zamrozenia gospodarki w wiekszym stopniu
zapewne korzystano juz z narzedzi on-line.

e Opublikowane dane wskazujq, ze kwietniowy wzrost stopy bezrobocia w
wiekszym stopniu jest efektem zamrazania rekrutacii, ograniczenia zatrudnienia
pracownikéw sezonowych (w tym w turystyce, czy gastronomii) niz
gwattownych zwolnien.

e Statystyki w zakresie zatrudnienia oraz pracujgcych takze uspokajaja. Tak jak
wskazywali$my po publikaciji kwietniowych danych dot. zatrudnienia, w kwietniu
silnie spadto przecietne zatrudnienie (o 21% r/r z wobec wzrostu o 0,3% r/r w
marcu), podczas gdy wg dzisiejszych danych liczba pracujacych w kwietniu nie
zmienita sie w ujeciu r/[r wobec marcowego wzrostu o 0,8% r/r. Te dane
potwierdzajg, ze gwattowne dostosowanie w zakresie przecietnego
zatrudnienia w decydujgcym stopniu wynika z ograniczern wymiaru etatu
poszczegdlnych pracownikéw, a nie likwidacji miejsc pracy. W efekcie skala
wzrostu bezrobocia jest ograniczonai.

e Oczywiscie, nawet przy biezgcym skutecznym ograniczeniu gwattownego
wzrostu bezrobocia, trudno w warunkach silnego spowolnienia gospodarczego
nie zaktadaé wyraznego jego wzrostu w Srednim horyzoncie. W najblizszych
miesigcach dane z rynku pracy mogq by¢ bardzo zmienne (z jednej strony
stopniowe zwiekszanie wymiaru etatu pracownikéw, ale z drugiej nieuniknione
trwalsze ograniczanie zatrudnienia w wielu firmach). Sqdzimy, ze w Il pot. br.
zarysuje sie bardziej stabilny trend wzrostu bezrobocia.

e Obecnie zaktadamy, ze w grudniu br. stopa bezrobocia wyniesie 7,00% -
7,50%, wobec 52% odnotowanych na koniec 2019r. Nasza relatywnie
optymistyczna prognoza zaktada skutecznosé dzialan rzqdowych w krétkim
okresie, w dtuzszym - ograniczenie wzrostu zatrudnienia w grupie migrantéw
(stad mniejszy wptyw ograniczenia zatrudnienia na poziom bezrobocia).
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Ponadto, inaczej niz w minionych latach spowolnienia aktywnosci, trendy
demograficzne bedq spowalniaé wzrost bezrobocia (wyzszy odsetek
pracujacych w wieku emerytalnym, brak silnego wzrostu liczby absolwentéw
wchodzgcych na rynek pracy w potowie roku). Oczywiscie te tendencje nie sq
dla gospodarki korzystne w diugim okresie, bedq natomiast w najblizszych
miesigcach ograniczaé skale wzrostu stopy bezrobocia.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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