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Dalsze ozywienie sprzedazy detalicznej, w czerwcu
roczna dynamika juz na niewielkim minusie

e W czerwcu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym obnizyta sie o 1,3% r/r,
wobec spadku sprzedazy o 7,7%r[r w maju. Wynik ten uksztattowat sie na
poziomie zblizonym do naszej prognozy (-0,9% r/r), powyzej mediany oczekiwar
rynkowych wg ankiety Parkietu (-3.6%r/r).
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e Zgodnie z naszymi zatozeniomi wraz z dalszym odmrazaniem aktywnosci
gospodarczej kolejny miesiqc z rzedu odnotowano solidny wzrost sprzedazy
detalicznej (w ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z wahani
sezonowych), po jej gwattownym tgpnieciu w okresie marzec - kwiecien.
Dodatkowo, w czerwcu wyniki sprzedazy poprawiaty efekty kalendarzowe, t;j.
poprawa w stosunku do maja relaciji liczby dni handlowych.

e W czerwcu odnotowano wyraznie silniejsze odbicie sprzedazy samochodéw
(-6.4% r/r wobec -34,0% r/r w maju). Ponownie in plus zaskoczyta sprzedaz w
kategorii meble, RTV, AGD (+16]% r/r wobec 144% w maju), gdzie nie tylko
notowane sq solidne roczne wzrosty sprzedazy, ale przekraczajg one wyniki z Il
pot. ub.r. W kierunku danych z 2019 r. wzrosty takze wskazniki sprzedazy w
kategorii prasa i ksiqzki (+61% r/r wobec 0,8% r/r w maju).

e Dobre wyniki w powyzszych kategoriach mogaqg wskazywaé na nieco trwalsze
efekty pandemii w zakresie struktury wydatkowania srodkéw w  kierunku
wydatkéw zwigzanych z mieszkaniem (meble, AGD), bardziej stacjonarnym
sposobem spedzania czasu (prasa, ksiqzki, RTV), czy tez preferencjami wtasnego
Srodka transportu. Cho¢ sprzedaz samochodéw utrzymuje sie na ujemnym
poziomie, to skala odbicia jest solidna, szczegdlnie biorgc pod uwage wysoki
poziom jednorazowego wydatku.

e Z kolei nieco mniej optymistycznym sygnatem jest wolniejsze od oczekiwan
odreagowanie sprzedazy paliw, w wiekszym stopniu wskazujgce na ogdine
ozywienie mobilnosci / aktywnosci w gospodarce.

e Kolejny miesiac z rzedu w skali roku obnizyta sie sprzedaz zywnosci, niemniej
ponownie tym danym towarzyszyty bardzo wysokie wzrosty w dyskontach,
super- i hipermarketach (na podstawie naszych szacunkéw), co moze
wskazywaé na utrzymujgcy sie efekt przekierowania zakupédw na produkty
pierwszej potrzeby.
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e Biorgc pod uwage postepujgce ozywienie aktywnosci spotecznej i
gospodarczej przy stabilnej sytuacji epidemicznej w kraju oczekujemy dalszej
poprawy wynikéw sprzedazy detalicznej w lipcu. Jednoczesnie po dwéch
miesigcach dynamicznych wzrostéw, tempo nadrabiania sprzedazy bedzie
juz duzo wolniejsze (w ujeciu zmian miesiecznych), zwtaszcza przy coraz silniej
wptywajgcym na wydatki konsumentéw efekcie wolniejszego wzrostu
dochodéw. Z drugiej strony prawdopodobny trwalszy efekt przesuwania
czeSci wydatkéw z ustug na towary moze poprawiaé tempo ozywienia
sprzedazy detalicznej. Wstepnie szacujemy, ze w lipcu dynamika sprzedazy
detalicznej uksztattuje sie w okolicach 0,0% r/r, przy wygasnieciu pozytywnego
czerwcowego efektu kalendarzowego.

Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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