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W sierpniu dalsze pogtebienie spadku produkcji
budowlano-montazowej

e W sierpniu produkcja budowlano-montazowa pogtebita spadek
do -121%r[r z -10,9% r[r w lipcu. Wynik ten uksztattowat sie ponizej naszej
prognozy (-7.9% r/r) oraz ponizej mediany prognoz rynkowych wg ankiety
Parkietu (9% r/r).

dane lip 20 sie20 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr -10,9 -12,1 -79
produkcja budowlano-montazowa - % 1fr -85 -10,3 -83
wyréwnana sezonowo % m/m -3,6 -0, 2.0

e W sierpniu wyniki produkcji budowlano-montazowej kolejny miesiqc z rzedu
zaskoczyty in minus. Po pieciu miesigcach wyraznego spadku produkcji, w
sierpniu oczekiwalismy korekcyjnego lekkiego jej obicia (w ujeciu miesiecznym
po korekcie o efekty kalendarzowe), jednak opublikowane dane wskazujg na
kolejny, solidny spadek produkciji.

< W samym sierpniu pogorszenie wyniku produkcji budowlanej w wiekszym
stopniu wynikato z pogtebienia spadku produkcji w firmach, ktérych
podstawowq dziatalnoscig jest wznoszenie budynkéw, niemniej wcigz
wyraznie gtebszy spadek produkcji notujowaty przedsiebiorstwa
specjalizujgce sie w budowie obiektéw inzynierii lagdowej i wodnej, tj. tych,
najsilniej powigzanych z publicznymi inwestycjami infrastrukturalnymi. Biorgc
pod uwage wiekszq zalezno$¢ koniunktury w zakresie wznoszenia budynkéw od
koniunktury gospodarczej (w tym silne ostabienie budownictwa komercyjnego
w zwiqzku z pandemiq), to wyniki publicznych inwestycji infrastrukturalnych
uwazamy zd rozczarowujgce.

e W duzej czesci za te stabsze dane odpowiada znaczqgey spadek wydatkow
inwestycyjnych sektora samorzqgdowego, niemniej plany wydatkowe sektora
centralnego wskazywaty na potencjat do istotnego nadrobienia tych spadkéw,
przy niskim bezposrednim przetozeniu ryzyka pandemii na sektor budowlany.
Dostepne informacje nt. planowanych przetargéw, czy tez Srodkéw
dedykowanych wydatkom majagtkowym wskazujq na potencjat do silniejszego
ozywienia aktywnosci w budownictwie, niemniej dane z miesiecy minionych
wskazujq, ze ten efekt moze nastqpic¢ pdzniej i silniej wptynqé na gospodarke w
2021r. Taki scenariusz w mniejszym stopniu wptywatby na Ssredniookresowe
perspektywy samego sektora, ale moze przektadaé sie na silniejsze
spowolnienie aktywnosci w 2020 r. (i wyzsze jej odbicie w 2021r.).

e Pod koniec roku, roczne dynamiki wzrostu produkcji budowlanej wspierane
bedq przez wyraznie nizsze bazy odniesienia (bardzo staba koniunktura w
budownictwie pod koniec 2019 r.), niemniej przy braku dynamicznego ozywienia
bedzie to implikowaé to tylko ograniczenie rocznych spadkéw produkciji, przy
mato prawdopodobnym jej wzroscie.
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gorszych danych z budownictwa.

e Publikacje danych dot. wartosci dodanej w budownictwie za Il kw. wskazaty
na duzo mniejszqg skale spadku aktywnosci niz implikowaty to miesieczne dane
nt. produkcji budowlano-montazowej w tym okresie. Moze to wskazywaé na
wiekszy udziat najwiekszych firm realizujgcych duze projekty w ramach
inwestycji publicznych w miesiecznych danych dot. produkcji budowlano-
montazowej i jednoczesnie silniejszq aktywnos$é najmniejszych firm, np. w
zakresie remontéw i wykonczenia mieszkan (nieuwzglednidnych w
miesiecznych statystykach produkciji). Te wzrosty aktywnosci najmniejszych
firm bedq jednak wygasaé w trakcie roku, stqd dla ograniczenia spadku
aktywnosci w budownictwie konieczna jest poprawa danych w zakresie
wydatkéw publicznych.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej - dane
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produkcja budowlano-montazowa %rfr 7,6 -4] -47 -33 64 55 37 -09 -5]1 -23 -10,9 -121
budowa budynkéw %rfr 208 55 33 55 4,6 0] -0 -2,3 -9,6 =77 -76 -95
budowa obiektw inzynieriilqdowe]i g 12 -0 -105 -94 90 132 89 09 -0) 25 -89 -169
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - %m/m 04 -54 31 -3,0 9,0 31 -4,0 -2,7 -32 -34 -3,6 -01
Wyréwnana sezonowo % rfr 52 -3,0 -04 -4] 83 46 12 -17 =21 -54 -85 -10,3
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