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We wrzesniu stabilizacja na stabszych poziomach
aktywnosci w budownictwie

e We wrzes$niu produkcja budowlano-montazowa obnizyta sie w skali roku
0 9,8% rfr,wobec sierpniowego spadku 012,1%. Wynik ten uksztattowat sie ponizej
naszej prognozy (-7,6% t/r) oraz nieco powyzej mediany prognoz rynkowych
wg ankiety Parkietu (-10,9% r/r).
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e Cho¢ wrzesniowe dane dot. produkcji budowlano-montazowej byty lepsze
wobec sierpnia, niemniej ta poprawa wynikata wytqcznie z efektéw
kalendarzowych, tj. pogorszenia relacji liczby dni roboczych. W ujeciu danych
oczyszczonych z sezonowosci produkcja budowlano-montazowa utrzymata sie
na poziomie z sierpnial.

e Cho¢ dane z budownictwa caty czas zaskakujag in minus, to spadek produkcji
wyraznie wyhamowat. We wrzesniu, tak jak przed miesigcem, silniej negatywnie
zaskoczyty wyniki produkcji w firmach, w ktérych podstawowq dziatalnosciq jest
budowa obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, tj. tych, najsilniej powigzanych
z publicznymi inwestycjami infrastrukturalnymi. Solidne spadki notowane sq
w przedsiebiorstwach specjalizujgcych sie w budowie budynkdw, jednak nie
pogtebiajag sie one istotnie. | jak generalne stabosé w obszarze wznoszenia
budynkéw jest zrozumiata, biorgc pod uwage jej zaleznosé od koniunktury
gospodarczej (w tym silne ostabienie budownictwa komercyjnego w zwiqzku
zpandemiq), tak wyniki  publicznych  inwestycji  infrastrukturalnych
rozczarowujq.

e W duzej czesci za te stabsze dane odpowiada znaczqcy spadek wydatkéow
inwestycyjnych sektora samorzqdowego, niemniej plany wydatkowe sektora
centralnego wskazywaty na potencjat do istotnego nadrobienia tych spadkéw,
przy niskim bezposrednim przetozeniu ryzyka pandemii na sektor budowlany.
Dostepne informacje nt. planowanych przetargéw, czy tez Srodkéw
dedykowanych wydatkom majgtkowym wskazujag na potencjat do silniejszego
ozywienia aktywnosci w budownictwie, niemniej dane z miesiecy minionych
wskazujqg, ze ten efekt moze nastqpic pdzniej i silniej wptynaé na gospodarke
dopiero w 2021r. Taki scenariusz w mniejszym stopniu  wptywatby
na sredniookresowe perspektywy samego sektora, ale moze przektadac sie
na silniejsze spowolnienie aktywnosci w 2020 r. (i wyzsze jej odbicie w 2021r.).

e Zaktadajac, ze nie dojdzie w kolejnych tygodniach do dtugotrwatego silnego
lockdownu gospodarki i silniejszego ograniczenia inwestycyjnych wydatkéw
publicznych, nadal oczekujemy odbicia aktywnosci budowlanej w 2021r,
w szczegdlnosci przy ograniczonym bezposrednim wptywie pandemii na firmy
budowlane (tak jak miato to miejsce wiosna).
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¢ Stabsze dane z budownictwa za Il kw. wskazywatyby na wieksze ryzyka dla
prognoz wzrostu gospodarczego w tym okresie, niemniej to rozczarowanie
znawigzka rekompensujg lepsze wyniki produkcji przemystowej, przy
stabilnych wynikach w handlu. Szacujemy, ze w Il kw. PKB obnizy sie
o ok.2,0%rfr, po spadku w Il kw. o 82%. Oczywiscie, caty czas w przypadku
prognoz PKB za Ill kw. utrzymuje sie podwyzszone ryzyko zwigzane z brakiem
miesiecznych danych z sektora ustug i niepewnosciqg co do tempa odbicia
w najbardziej dotknietych branzach ustugowych.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informaciji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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