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W maju dalszy sezonowy spadek stopy bezrobocia
do 6,1%

e W maju stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta sie do 6,1% z 6,3%
w kwietniu, lekko ponizej naszej prognozy oraz mediany prognoz Parkietu (6,2%).

dane kwi 21 maj 21 prognoza BOS

stopa bezrobocia rejestrowanego % 6,3 61 6,2

e Sytuacje na rynku pracy w Il kw. br. mozna caty czas okreslaé¢ jako
generalnie stabilng, a niewielki spadek stopy bezrobocia wynikat - jak
oceniamy - z efektéw sezonowych tj. wzrostu zatrudnienia w czesci sektoréw
gospodarki w cieplejszej czesci roku. Wedtug naszych szacunkéw stopa
bezrobocia oczyszczona z wahan sezonowych pozostata na poziomie ok. 6,2%,
tj. na poziomie, na ktérym utrzymuije sie od dtuzszego czasu.

e W marcu i kwietniu skala wzrostu zatrudnienia w cieplejszej czesci roku byta
stabsza niz w latach wczesniejszych ze wzgledu na utrzymujqce sie jeszcze
restrykcje w czeSci sektoréw ustugowych (np. turystyka, gqstronomiq).
Ten efekt lekko podwyzszyt stope bezrobocia ograniczajgc poziom aktywnosci
zawodowej (nizszy mianownik), nawet nie wptywajqc istotnie na liczbe
bezrobotnych (efekt pomocy publicznej). W maiju szersze znoszenie restrykcii
poskutkowato juz najprawdopodobniej nasileniem tego efektu.

e W maju roczna dynamika liczby oséb bezrobotnych jeszcze silniej obnizyta
sie ze wzgledu na wzrost bazy odniesienia (postepujacy wzrost liczby
bezrobotnych w trakcie Il kw. 2020 r.) do 15% rfr z 91% r/r w kwietniu. Takze efekty
bazy byty gtéwnym czynnikiem wptywajacym przeptywy na rynku pracy tj. na
roczny spadek liczby nowo zarejestrowanych bezrobotnych oraz wzrost liczby
o0s6b wyrejestrowanych, w tym wyrejestrowanych z tytutu podjecia pracy.

e Stopa bezrobocia po wykluczeniu wptywu czynnikéw sezonowych
praktycznie jest stabilna od Il pot. 2020 r. Potwierdza to, ze od jesieni 2020 r.
wptyw restrykcji na rynek pracy jest, poki co, ograniczony. Wynika to
zdostosowania podmiotédw do sytuacji epidemicznej, stosowania przez
przedsigebiorcéw rozwiqgzan w zakresie pomocy publicznej wspierajgcych rynek
pracy, jaok réwniez zdecydowanie mniejszej liczby sektoréw gospodarki
dotknietych ograniczeniomi. Jednoczesnie w coraz stabszym stopniu
stabilizujgco na rynek pracy oddziatuje uwarunkowanie pomocy utrzymaniem
niezmienionego poziomu zatrudnienia w firmach korzystajacych z rzadowych
tarcz. Z drugiej strony poki co, nie wida¢ jeszcze silniejszego negatywnego
efektu z tytutu wygasania tych zobowiqzan na rynek pracy, cho¢ weryfikacja
tych tendencji bedzie w gtdwnej mierze odbywata sie w nadchodzgcych
tygodniach.

* Majowe dane dot. zatrudnienia raczej wskazujq, ze za lepszym od oczekiwan
wskaZnikiem przecietnego zatrudnienia w firmach stato niedoszacowanie
efektéw bazy zwiqzanych z wykorzystaniem narzedzi pomocy publicznej, w tym
czasowego ograniczania wymiaru etatu czy tez zasitkéw opiekunczych. Dane
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dot. liczby pracujqcych w przedsigbiorstwach (na ktére nie wptywajq te efekty)
wskazujg na niewielki wzrost zatrudnienia gtéwnie z tytutu efektéw bazy,
jednoczesnie liczba pracujgcych w maju 2021 r. pozostaje wciqgz wyraznie
nizsza niz w maju 2019 r. (przed pandemiqg COVID-19).

¢ Podtrzymujemy ostroznos¢ w zakresie Sredniookresowych prognoz co do
ozywienia rynku pracy. Nadchodzgce tygodnie bedq kluczowe z punktu
widzenia weryfikacji zatozen dot. skali poprawy sytuacji na rynku pracy
(odsuniecie w czasie efektéw niewyptacalnosci przedsiebiorstw, decyzji
optymalizacyjnych dot. poziomu zatrudnienia oraz wygadsanie 12-
miesiecznych wymogéw utrzymania poziomu zatrudnienia przez firmy
korzystajace z tarcz antykryzysowych i tarczy finansowej i jednoczesnie coraz
szersze znoszenie restrykcji epidemicznych w Il kw. br.).

e Szacujemy, ze na koniec 2021 r. stopa bezrobocia uksztattuje sie w
przedziale 6,2% - 6,5%.
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jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.
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