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Koniec 2021r. ze stopq bezrobocia na poziomie 5,4%,
hieznacznie powyzej historycznego minimum.

e W grudniu stopa bezrobocia rejestrowanego utrzymata sie
na listopadowym poziomie 5,4%, ksztattujqgc sie na poziomie zgodniym z naszqg
prognozq oraz mediang prognoz rynkowych ankiety Parkietu.
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e W grudniu silnej zmienit sie wptyw czynnika sezonowego (wygasa
wczeshiejszy wzrost zatrudnienia w niektérych sektorach gospodarki w okresie
cieplejszej czesci roku), ktéry juz nie obnizat stopy bezrobocia. Wedtug naszych
szacunkoéw lekki wzrost bezrobocia z powodu efektu sezonowego zréwnowazyt
lekki spadek stopy bezrobocia wynikajacego z poprawy sytuacji na rynku
pracy. Szacujemy, ze w grudniu stopa bezrobocia oczyszczona zwahanh
sezonowych wyniosta 5,4% - 5,5%, wobec 5,5% - 5,6% w listopadzie.

e Analizujgc dane dot. przeptywédw na rynku pracy mozna wskazaé
na kontynuacje spadku liczby nowych bezrobotnych (co potwierdza dobrg
koniunkture na rynku pracy). Pod koniec roku caty czas rosta liczba oséb
wyrejestrowanych z bezrobocia, cho¢ wciqz podjecie pracy nie byto gtéwnym
czynnikiem wptywajgcym na ten spadek.

e Stabilizacja dynamiki liczby pracujgcych w sektorze przedsiebiorstw
wskazuje, ze za grudniowym, stabszym wynikiem przecietnego zatrudnienia
w przedsiebiorstwach stojg zmiany wymiaru etatu pracy, w gtéwnej mierze
zapewne z tytutu bazy odniesienia. Zmieniajgce sie na przetomie 2020 i 2021 .
decyzje dot. restrykcji epidemicznych w handlu i ustugach wptywaty wtedy
na wyzszg zmiennos$é wskaznikéw rynku pracy.

e Biorqgc pod uwage catoksztatt naptywajgcych informacji z rynku pracy
(dane dot. bezrobocia, pracujgeych i przecietnego zatrudnienia w sektorze
przedsigbiorstw, wskazniki koniunktury rynku pracy) biezqcq sytuacje na rynku
pracy nalezy oceniaé¢ pozytywnie, a ograniczony wzrost liczby pracujgcych
moze w wiekszym stopniu wynika¢ z ograniczen podazowych niz popytowych
oraz poprawy wyddajnosci przedsiebiorstw (liczba pracujgcych oraz
przecietnego zatrudnienia w grudniu 2021r. byta wciqz nizsza niz w grudniu
2019 r.).

e Cho¢ generalnie wysoka dynamika wynagrodzen pozostaje spojna
zpozytywng ocendg sytuacji na rynku pracy, to doktadniejsze dane
dot. struktury wynagrodzerh w przedsiebiorstwach w grudniu (dynamika ptac
zaskoczyta wyraznie in plus) nie wskazujg na powszechny efekt nasilenia
tempa tego wzrostu. Co ciekawe, dynamika wynagrodzen w niewielkim stopniu
zaskoczyta in plus w przemysle, tj. sektorze o najlepszej koniunkturze w 2021r.
W zdecydowanym stopniu podwyzki ptac kumulowaty sie w sektorach
ustugowych (gt. zakwaterowanie i gastronomia, takze handel, transport
i magazynowanie oraz informacja i komunikacja). Tym samym, choé
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B AN K
oczywiscie dynamika wzrostu plac pod koniec roku byta bardzo mocna,
to trudno wskazywaé na powszechny efekt silniejszego jej przyspieszenia,
do ostatecznej weryfikacji tezy dot. skali presji ptacowej wcigz istotne bedq
dane dot. wynagrodzen w | kw. 2022 r.
e Biorqgc pod uwage z jednej strony biezqcq, bardzo korzystng sytuacje
na rynku pracy oraz efekty demograficzne, ale z drugiej strony oczekiwane
wyhamowanie dynamiki wzrostu aktywnosci gospodarczej (po jej silnym
odreagowaniu wraz z post-pandemicznym otwieraniem gospodarki),
przektadajqce sie juz na mniejsze wzrosty popytu na prace, oczekujemy
juz niewielkiego spadku stopy bezrobocia (wg danych oczyszczonych
zsezonowosci) w trakcie 2022r. Przy tym zatozeniu szacujemy, ze stopa
bezrobocia na koniec 2022 r. obnizy sie do 5,2%.
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Zréctto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie badz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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