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W kwietniu utrzymanie gtebokiego spadku
sprzedazy detalicznej.

e W kwietniu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym obnizyta sie o 7,3% t/r,
o tyle samo co w marcu. Wynik ten uksztattowat sie pomiedzy naszq prognozqg
(-6,8%) oraz mediang prognoz rynkowych (-8,0% wg ankiety Parkietu).

dane mar 23 kwi 23 prognoza BOS
sprzedaz detaliczna - ceny state %1/ -73 =73 -6,8
sprzedazdetaliczna - ceny biezqce %1l 4.8 34 4,5
sprzedazdetaliczna w cenach %m/m -13 1] 13
statych- wyréwnana sezonowo %rfr -74 -55 -54

¢ Na kwietniowy wynik sprzedazy detalicznej negatywnie wptynety efekty
sezonowe (mniejsza niz przed rokiem liczba dni handlowych, wczeséniejszy
termin Swiat Wielkanocnych przesuwajgcy na marzec cze$é wydatkéw
na zywno$é), z kolei pozytywnie - bardziej sprzyjajacy uktad baz odniesienia
(spadek sprzedazy przed rokiem w ujeciu danych oczyszczonych
Z sezonowosci).

¢ Ponadto nadal efekty agresji Rosji na Ukraine cigzg wynikom sprzedazy.
Zmiana uktadu baz odniesienia juz w mniejszym stopniu cigzy wynikom
sprzedazy paliw statych (co obnizyto skale spadku paliw ogétem w kwietniu do
-14,5% r[r z-20,7% r/r w marcu). Wydaije sie jednak, ze w wigkszym stopniu efekty
wojny ostabiajg pozostate kategorie sprzedazy, w tym gtéwnie sprzedaz
zywnosci. Przed rokiem kumulacja naptywu uchodzcéw z Ukrainy i wigkszych
zakupdw przeznaczonych na pomoc dla migrantéw podwyzszata wyniki
sprzedazy. Ograniczenie tego efektu i wyjazd czesci uchodZzcéw obecnie obniza
roczng dynamike sprzedazy.

e W efekcie w kwietniu dalej pogarszat sie wynik sprzedazy w kategorii
farmaceutyki i kosmetyki (-25% r/r wobec -18% r/r) oraz odziezy i obuwia
(+0,6% rfr wobec +7% r/r w marcu). Z drugiej strony w kwietniu nieznacznie
wzrosta dynamika sprzedazy w pozostatych grupach (meble, sprzet RTV i AGD,
czy prasa i ksiqzki), choé w dalszym ciqgu te dynamiki utrzymujq sie
na gtebokich minusach (ok.-15% r/r).

e Pozytywnqg informacjq z kwietniowych danych jest potwierdzenie lekkiego
wzrostu sprzedazy w ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z wahan
sezonowych 011% m/m. Cho¢ po gtebokich spadkach sprzedazy w lutym i marcu
ciezko ten wynik uznaé za solidny, byé moze jednak zapowiada pewne
ograniczenie dotychczasowego trendu spadku sprzedazy (i konsumpcii
prywatnej).

e Cho¢ dane z jednego miesigca to zdecydowanie za mato, to wpisujq sie one
W nhaszq prognoze, ze przy solidnej sytuacji na krajowym rynku pracy obnizenie
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B AN K
inflacji i wzrost realnych dochodéw do dyspozycji w Il potowie roku przyniesie
poprawe sprzedazy detalicznej i konsumpciji prywatne;j.
e Warto jednak zaznaczyé, ze ozywienie sprzedazy detalicznej bedzie
przebiegaé wolniej niz konsumpciji prywatnej (tak jok gtebsze sg obecnie
dostosowania sprzedazy detalicznej). Zaktadamy, ze w najblizszych miesigcach
bedzie utrzymywac sie jeszcze postpandemiczny efekt przesuwania wydatkéw
z towardéw w kierunku ustug biorgc pod uwage nasycenie zakupami towardw,
w szczegdlnosci débr trwatego uzytku, w 2021 r.
e Biorqc pod uwage powyzsze zatozenia oczekujemy stopniowej poprawy
dynamiki sprzedazy detalicznej w kierunku -5,0% r/r w maju oraz w kierunku
0% rfr w IV kw.
Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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wskaznik maj 22 cze 22 lip 22 sie 22 wrz 22 paz22 lis 22 gru 22 sty 23 lut23 mar 23 kwi 23
sprzedaz detaliczna - ceny state %t/r 82 32 20 4,2 41 07 16 0,2 01 -5,0 -7.3 -7.3
sprzedaz detaliczna - ceny biezqce %r/r 23,6 19,9 18,4 215 21,9 18,3 18,4 15,5 15,1 10,8 4,8 3,4
sprzedaz detaliczna w cenach statych - % m/m 0,6 -28 -0, 1,6 0,9 -13 20 -48 27 -4 -13 11
wyréwnane sezonowo % 1/r 6,3 25 4,0 53 6,0 3.4 29 14 0,6 -49 -7.4 -55

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigceznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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