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Po uspokajajacych wrzesniowych danych, w
pazdzierniku kolejne niezte dane z przemystu

e W pazdzierniku produkcja sprzedana przemystu wzrosta w stosunku do
pazdziernika ub. r. o 3,5%, wobec rocznego wzrostu produkcji o 5,6% rfr we
wrzesniu. Opublikowane dane uksztattowaty sie na poziomie wyzszym wobec
naszej prognozy oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (po
2,5% r[r). Indeks cen produkcji PPl w pazdzierniku obnizyt sie do -0,1% r/r z 0,8% r/r
we wrzesniu, ksztattujgc sie lekko ponizej naszych oczekiwan i ponizej prognoz
rynkowych.
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e Po uspokajajacej publikacji wrzesniowych danych dot. produkcji
przemystowej, w pazdzierniku odnotowano kolejng niespodzianke in plus.
Cho¢ roczny wzrost produkcji w paZdzierniku wyhamowat, to wynikato to
wytqcznie z efektéw kalendarzowych (we wrzesniu wyzsza liczba dni roboczych)
oraz wyzszej niz we wrzesniu bazy odniesienia. W ujeciu zmian miesiecznych
oczyszczonych z sezonowosci, w pazdzierniku odnotowano silny, ponad
1- procentowy wzrost produkciji. Teoretycznie we wrzesniu skala wzrostu byta
podobna, tyle tylko, ze wtedy nastepowato to po sierpniowym tgpnieciu. Wysoki
wynik w pazdzierniku jest tym samym zdecydowanie wiekszym zaskoczeniem.

e Opublikowane dane silniej obnizajqg ryzyko nasilenia skali spowolnienia
aktywnosci w polskim przemysle. Oczywiscie nie zmieniajg one generalnego
obrazu duzo nizszego wzrostu wobec | pot. br.

e Biorgc pod uwage publikowane w ostatnich miesigcach dane pozostajemy
przy tezie, ze obecnie w przemysle nastepuje dostosowanie do stabszych
warunkdéw zewnetrznych, stgd w kolejnych miesigcach oczekujemy utrzymania
wyraznie nizszej dynamiki produkcji sprzedanej przemystu. Jednoczes$nie jednak
nie oczekujemy silnego tgpniecia wzrostu gospodarczego, a nawet na nasilenie
spadkéw po naprawde stabych wynikach IIl kw.

e Publikacja struktury produkcji w poszczegdlnych dziatach przetwérstwa
przemystowego moze wskazywaé na relatywnie niezte dane w tych dziatach,
ktére charakteryzujg sie najwyzszym udziatem produkcji eksportowej. Taka
sytuacja moze sygnalizowa¢ stabilizowanie sie dynamiki eksportu na nizszych
poziomach. Podobnie dane dot. koniunktury w globalnym przemysle wskazujg
na pierwsze sygnaty stabilizowania sie aktywnosci po jej bardzo silnym
tapnieciu od poczatku br.
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e Biorgc pod uwage uktad efektow kalendarzowych i efektow bazy w
listopadzie oczekujemy duzo stabszych wynikéw produkcji i ponownego odbicia
w grudniu. Same pazdziernikowe dane z przemystu sq potwierdzeniem
oczekiwania niewielkich zmian dynamiki wzrostu PKB w IV kw. po jej silniejszym
spadku w Il kw., niemniej pazdziernikowe dane dot. budownictwa stanowiq
wiekszy czynnik ryzyka dla tej prognozy.
Dynamika produkcji sprzedanej przemystu Dynamika produkcji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone z
wahar sezonowych
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wskaznik lis18 grui1s sty 19 lut19 mar19 kwi19 maj19 czel9 lip19 sie19 wrz19 pazi9
produkcja sprzedana przemystu %rfr 46 29 6,0 6,9 56 92 77 -2,6 58 -15 56 35
gérnictwo %ifr 43 -88 06 16,2 46 32 46 -20 -50 -83 22 -6
przetwérstwo przemystowe % tfr 4] 22 52 7.0 6,3 97 7.8 -33 6,6 -15 57 35
wywarzanie zaopatrywaniew energie % e 95 134 15,0 25 -31 52 67 53 -11 -04 39 6,4
elektr. gaz pare wodng i gorqgcq wode
produkcja sprzedana przemystu- %m/m 0] -02 19 18 05 0,0 -02 -2,0 07 -12 12 11
Wyréwnand sezonowo %ifr 41 22 52 70 63 97 78 -33 6,6 -15 57 35
ceny produkcjisprzedanejprzemystu %rfr 28 2] 22 29 25 26 14 05 05 09 08 09

Zréctto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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