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W marcu ograniczony wptyw pandemii na stope
bezrobocia

¢ W marcu stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta sie do 5,4% z 5,5% w
lutym. Opublikowany przez GUS wynik byt zgodny z haszq prognozqg oraz nizszy
wobec mediany prognoz rynkowych (5,6% wg ankiety Parkietu).
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e W naszej prognozie zatozyliSmy, ze w marcu wptyw pandemii na wzrost
bezrobocia bedzie jeszcze minimalny i raczej bedzie ograniczat sie do
ograniczenia spadku stopy bezrobocia przez ograniczenie sezonowego wzrostu
zatrudnienia, ktére zazwyczaj nastepuje wtasnie w marcu. Opublikowane dane
wydajq sie potwierdzaé to zatozenie, dodatkowo przy nieco silniejszym spadku
dynamiki odptywu z bezrobocia do zatrudnienia, przy braku wyraznego wzrostu
liczby nowych bezrobotnych.

e Obraz tych danych nie jest spdjny z opublikowanymi z poczgtkiem tygodnia
danymi wskazujgcymi na wyrazny spadek w marcu zatrudnienia w
przedsigbiorstwach (i to tego najbardziej stabilnego, gdyz opartego o umowy o
prace). Teoretycznie, taka sytuacja mogta wynikaé np. z ograniczenia
dostepnosci urzedéw pracy i odtozenia decyzji o rejestracji joko bezrobotny. Na
pewien wptyw tego efektu moze wskazywacé dosé zaskakujqcy spadek rocznej
dynamiki liczby nowo zarejestrowanych bezrobotnych w marcu.

e Bardziej sktaniamy sie jednak ku tezie o sporym wptywie na marcowe dane
nt. zatrudnienia zasitkéw opiekurczych (po zamknieciu szkét wiele oséb
otrzymato zasiek opiekunczy, ktéry jezeli trwa ponad 14 dni, co skutkuje
wykresleniem - zgodnie z metodykg GUS - z rejestru zatrudnionych),
ewentualnych przej$¢ na emeryture itp. Ponadto na ograniczenie dynamiki
zatrudnienia mogty juz w marcu wptywacé efekty ograniczenia wymiaru etatu
poszczegdlnych pracownikéw, na co moze wskazywaé wieksze rozwarcie w
marcu dynamiki pracujgcych (pojedynczy pracownik) a zatrudnienia
(przeliczenia dot. liczby petnych etatéw, a nie zatrudnionych pracownikéw) w
sektorze przedsiebiorstw. W przypadku pracujgcych dynamika obnizyta sie do
0.8% rfr 21,0% r/r w lutym, a w przypadku zatrudnienia do 0,5% r/r z11% r/r.

e W naszej ocenie, cho¢ wptyw spowolnienia aktywnosci na krajowy rynek
pracy bedzie szybszy niz zazwyczagj (bezprecedensowa skala szoku
gospoddrczego), cho¢ jeszcze nie w pierwszym miesigqcu wprowadzania
obostrzen, szczegdlnie, ze w duzej mierze obostrzenia wprowadzane w marcu
dotyczyty sektoréw o stosunkowo duzym udziale w zatrudnieniu studentéw oraz
obcokrajowcéw, ktérzy nie rejestrujq sie joko bezrobotni.

e Dotychczasowe informacje MPIPS nt. wzrostu liczby bezrobotnych w kwietniu
wskazujqg na wzrost stopy bezrobocia w kierunku 57% - 5,9% r/r. Zapewne w tym
okresie nastepowato coraz szersze ograniczanie zatrudnienia, nieprzedtuzanie
umow okresowych oraz wypowiadania umoéw o charakterze cywilnoprawnym.
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Te jednak mogqg szybko powtérnie by¢é zawierane wroz z ,odmrazaniem’
gospodarki.
e W $rednim okresie skala wzrostu stopy bezrobocia bedzie oczywiscie zalezna
od tempa znoszenia restrykcji i tym samym skali ostabienia aktywnosci w catym
roku, jok réwniez skutecznosci programoéw rzgdowych nakierowanych na
maksymalne ograniczenie procesu redukcji zatrudnienia.
¢ Naobecnhym etapie zaktadamy, ze w grudniu br. stopa bezrobocia wyniesie
7,00% - 7,50%, wobec 5,2% odnotowanych na koniec 2019 r. Nasza relatywnie
optymistyczna prognoza zaktada skutecznosé dzialan rzqdowych w krétkim
okresie, w dtuzszym - ograniczenie zatrudnienia w grupie migrantéw (stqd
mniejszy wptyw ograniczenia zatrudnienia na poziom bezrobocia). Ponadto,
inaczej niz w minionych latach spowolnienia aktywnosci, trendy
demograficzne bedq spowalniaé wzrost bezrobocia (wyzszy odsetek
pracujacych w wieku emerytalnym, brak silnego wzrostu liczby absolwentéw
wchodzgcych na ryne pracy w potowie roku). Oczywiscie te tendencje nie sq
dla gospodarki korzystne w diugim okresie, bedq natomiast w najblizszych
miesiqgcach ograniczaé skale wzrostu stopy bezrobocia.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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