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Bardzo silne ozywienie aktywnosci w przemysle w
czerwcu - roczna dynamika wzrostu na plusie

e W czerwcu produkcja sprzedana przemystu hieoczekiwanie wzrosta w skali
roku o 0,5% rfr, wobec spadku o 17,0% r/r w maju. Wynik produkcji okazat sie
wyraznie lepszy od naszej prognozy (-5,6%) oraz mediany prognoz rynkowych
(- 7.6% r/r). Indeks cen produkcji PPl wzrést w czerwcu do -0,8% r/r z -17% r/r
(po korekcie) w maiju.
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produkcja sprzedana przemystu % rfr -17,0 05 -56
produkcja sprzedana przemystu- % fr -155 -49 -7,6
Wyréwnana sezonowo % m/m 12,2 9,7 7]
% m/m -0.2 04 02

ceny produkcji sprzedanej przemystu
%tfr -17 -0,8 -0,8

e Wraz z dalszym odmrazaniem aktywnosci krajowej oraz globalnej (waznej
dla eksportu) w czerwcu miat miejsce efekt dalszego ,nadrabiania” po okresie
zamrozenia. Z tego wzgledu zatozyliSmy, ze po solidnym wzroscie produkcji w
maju (w ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z wahan sezonowych) w
czerwcu te wzrosty bedd kontynuwane. Skala tego wzrostu zaskoczyta silnie in
plus, przekraczajgc nasze, relatywnie optymistyczne zatozenia.

e Nalepsze czerwcowe wyniki produkcji pozytywnie wptynqt zaréwno silniejsze
oddziatywanie czynnika sezonowego (lepsza niz w maju relacja liczby dni
roboczych) jak réwniez silniejsza skala odbicia aktywnosci w  ujeciu
oczyszczonych z wahan sezonowych. Nie mozna wykluczy€, ze na ten silniejszy
wzrost w czesci wptywata relatywnie mniejsza (niz w latach minionych) skala
urlopdw w okresie Swieta Bozego Ciata w warunkach prowadzonych w marcu i
kwietniu rozwiqzan odbierania dni wolnych i jednocze$nie biezqcych
mozliwosciach nadrabiania aktywnosci po  kilkutygodniowym jej silnym
ograniczeniu.

e Struktura danych w poszczegdlnych dziatach przetwérstwa
przemystowego wskazuje na szeroki zasieg poprawy wynikéw produkcji
wzgledem naszych oczekiwan.

e Generalnie najsilniejsza poprawa notowana byta w dziatach o najwyzszym
udziale sprzedazy na eksport. Roczny spadek produkcji w motoryzacji ograniczyt
sie w czerweu do ,jedynie” -15,2% r/r, wobec spadku w kwietniu o blisko 80% r/r.
Produkcja mebli w czerwcu odnotowata z kolei dynamiczny wzrost 0 19,3% r/r, po
spadku produkcji w kwietniu o ok. 50% r/r.

e W mniejszej skali dane poprawity sie (przy réwnoczesnie mniejszej skali
wczeshiejszego spadku) w zakresie dziatéw przetwdrstwa silnie powigzanego z
budownictwem. Jest to szczegdlnie istotne z punktu widzenia zaskakujgcych
stabych danych majowych z krajowego budownictwa.
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e Solidne odbicie odnotowano takze w pozostatych dziatach, ktérych sprzedaz
w wiekszym stopniu koncentruje sie na rynku krajowym. Po zaskakujgcym silnym
ostabieniu produkcji w przetwérstwie przemystowym w marcu i kwietniu, w
czerwcu odnotowano bardzo solidne ozywienie takze w dziatach zwiqzanych z
tekstyliami, odziezq i obuwiem.

e Stopniowe przywracanie aktywnosci w kopalniach wegla w trakcie czerwca
pozwolito na ograniczenie spadkéw produkcji do -6,5% r/r z-14,3% r/r. W dalszym
ciqgu jednak wyniki tej sekcji pozostajq stabe, w czesci z powodu weiqz trudnej
w tym okresie sytuacji epidemiologicznej (trwajgca kwarantanna czesci
pracownikéw). W warunkach generalnego obnizenia aktywnosci w Il kw. i
spadku popytu na energie, stabsze nizw minionych miesiqgcach (efekt opdznien)
notowane sg takze w sekcji Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektrycznq,
gaz, pare wodnq i gorgcq wode.

e Biorqgc pod uwage solidne dane z gospodarki globalnej za okres maj —
czerwiec oraz sygnaty dalszej poprawy aktywnosci gospodarki krajowej w tym
okresie zaktadamy, ze w Il kw. kontynuowana bedzie poprawa aktywnosci w
krajowym przemysle. Jednak mniej korzystny uktad liczby dni roboczych oraz
odreagowanie po dwdch miesigcach dynamicznych wzrostébw moga
ograniczaé w lipcu dalszy wzrost rocznej dynamiki produkcji sprzedanej
przemystu.

e Opublikowane dzi§ dane wspieraja oczekiwania, ze skala spadku PKB w I
kw. br. bedzie nizsza niz 10% r/r. Jednoczesnie jednak co do ostatecznej
prognozy pozostajemy bardzo ostrozni przed publikacjqg czerwcowych danych
dot. sprzedazy detalicznej i budownictwa. Ponadto najwiekszg niewiadomaq
pozostaje skala ozywienia aktywnosci w sektorze ustugowym. W tym przypadku
nie dysponujemy informacjami udostepnianymi z czestotliwosciq miesieczna.
Dlatego tez ostateczna publikacja danych dot. rachunkéw narodowych da
wiarygodne informacije, jak gteboko krajowa gospodarka spowolnita w Il kw. br.

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu Dynamika produkcji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone z
wahar sezonowych
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wskaznik lip19 sie19 wrz19 pazi9 lis19 grui9 sty 20 lut20 mar20 kwi20 maj20 cze20
produkcja sprzedana przemystu %rfr 58 -15 56 37 14 338 11 48 -25 -246 -17,0 05
gérnictwo %rfr -50 -83 21 -6 34 -17 -10,5 -93 -46 -86 -14,3 -6,5
przetworstwo przemystowe %rfr 6,6 -15 58 37 02 38 2,0 57 -32 -275 -18,6 09
wytwarrzanie ZOOthrywq niewenergie %ifr -1 -04 39 63 143 45 -4,6 15 46 -10 -1,6 -43
elektr. gazpare wodng i gorqgeq wode
produkcja sprzedana przemystu- % m/m 09 -13 13 12 14 -29 2,9 1 -73 -207 12,2 97
wyréwnana sezonowo %ifr 34 11 33 37 55 16 37 3,0 -49 -246 -15,5 -49
ceny produkcji sprzedanej przemystu %rfr 05 09 038 -03 -0]1 10 09 02 -03 -14 -17 -08

Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze byé traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wiasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wiasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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