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W styczniu kolejna pozytywna niespodzianka
w budownictwie

e W styczniu produkcja budowlano-montazowa obnizyta sie w skali roku
010,0% rfr, wobec grudniowego wzrostu o 3,4% r/r. Wynik ten uksztattowat sie
pomiedzy naszq prognozq (-168% r/r), a mediana prognoz rynkowych
wg ankiety Parkietu (-71% r/r).

dane gru 20 sty 21 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr 34 -10,0 -16,8
produkcja budowlano-montazowa - % 1fr -2] -6,5 -12,0
wyréwnana sezonowo % m/m 19 17 -2.0

e Tak jak przez wiekszq czesé Il pot. 2020 r. dane z budownictwa zaskakiwaty
wyraznie in minus, tak na przetomie 2020 i 2021 r. dane wskazujg na bardzo
silne ozywienie aktywnosci w tym sektorze.

e Cho¢ wyrazny spadek rocznej dynamiki wzrostu wzgledem grudnia mégtby
wydawacé sie stabym wynikiem, to biorqgc pod uwage jednq z najwyzszych
w historii danych baze odniesienia (9% m/m wzrostu produkcji w styczniu
2020 r, w ujeciu m/m po korekcie o sezonowos$é), negatywny wptyw czynnikéw
sezonowych (az dwa dni robocze mniej niz w styczniu ub.r.) oraz pogorszenie
w styczniu warunkédw atmosferycznych, ten wynik nalezy uznaé za bardzo
dobry.

e W ujeciu zmian miesiecznych, oczyszczonych z wahan sezonowych,
wartos$é produkciji wzrosta o 17% m/m, po tym jak w grudniu wzrosta o blisko 2%.
Tym samym po sygnatach stabilizowania sie sytuaciji w budownictwie jesieniq,
na podstawie dwdch miesiecy z przetomu roku mozna wskazaé na wyrazne
pozytywne odreagowanie koniunktury w budownictwie.

e Mniejszym zaskoczeniem jest natomiast struktura produkcji. Wyraznie
lepsze wyniki notujq firmy o dominujgcym udziale budowy obiektéw inzynierii
lagdowej i wodnej, czyli te powigzane 1z readlizowaniem inwestycji
infrastrukturalnych. Stabsze natomiast dane notujg przedsiebiorstwa
specjalizujgce sie we wznoszeniu budynkéw, przy wolniejszym wzroscie
budownictwa mieszkaniowego oraz zdecydowanym ograniczeniu inwestycji
firm w obiekty budowlane.

e W trakcie 2020 r. wielokrotnie wskazywaliSmy na potencjat do ozywienia
inwestycji publicznych. W 2020 r. te prognozy okazaty sie zbyt optymistyczne,
niemniej wydaje sie, ze majq szanse zrealizowaé sie w 2021 r. wspierajqgc
prognoze wzrostu PKB. Podtrzymujemy zatem oczekiwania dalszej stopniowej
poprawy wynikéw produkcji budowlano-montazowej w nadchodzqgcych
miesigcach, wspieranych gtéwnie przez wzrost wydatkéw publicznych
oraz przedsiebiorstw o istotnym udziale Skarbu Panstwa. Jednoczes$nie
silniejsze ozywienie aktywnosci w budownictwie bedzie nadal hamowany przez
ograniczony popyt inwestycyjny przedsiebiorstw oraz stopniowe ograniczenie
aktywnosci na rynku mieszkaniowym.
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e Cho¢ dane styczniowe nie wskazaty na negatywny wptyw warunkéw
pogodowych na statystyki produkcji budowlano-montazowej, trudno
jednoznacznie wyrokowag, ze taka sytuacija utrzymata sie w pierwszych dwoéch
dekadach lutego, przy wyzszych opadach $niegu oraz diuzszych okresach
silnie ujemnych temperatur w stosunku do stycznia. Kwestie pogodowe bedqg
wptywaty na skale poprawy rocznego wyniku produkciji, gdyz uktad baz
odniesienia przemawia za stopniowym wzrostem dynamiki produkcji
budowlanej, z trwatym powrotem do dodatnich dynamik w maju - czerwcu.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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Produkcja sprzedana przemystu - po wykluczeniu

—produkcja budowlano-montazowa efektow sezonowych i kalendarzowych
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2rédio: GUS zroédio: GUS
wskaznik lut20 mar20  kwi20 maj20 cze20 lip 20 sie20 wrz20  paz20 lis 20 gru 20 sty 21
produkcja budowlano-montazowa %rfr 55 37 -09 -5]1 -23 -1.0 -12,0 -9.8 -58 -49 34 -10,0
budowa budynkéw %rfr 0] -01 -23 -9,6 =77 -155 -157 -74 -1,3 -12,0 41 -14.4
budowa obiektowinzynierillqdowei gk 132 89 09 -01 25 -66 -87 -n8 -40 -45 -10 -50
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m 3] -40 -27 -32 -34 -36 -01 05 16 -04 19 17
wyréwnana sezonowo %rfr 46 12 -17 -2] -54 -85 -10,2 -10,2 -35 -6,7 -2] -6,5
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze byé traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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