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W styczniu dynamiczne ozywienie aktywnosci w
przemysile.

e W styczniu produkcja sprzedana przemystu bardzo silnie wzrosta -
019,2% r[r, wobec wzrostu o 16,7% r/r w grudniu. Wynik produkciji uksztattowat
sie powyzej naszej prognozy (149%) oraz mediany prognoz rynkowych
wg ankiety Parkietu (13,3% r/r). Indeks cen produkcji PPl wyniést w styczniu
14,.8% r[r wobec 14,4% r[r w grudniu.

dane gru 21 sty 22 prognoza BOS
produkcja sprzedana przemystu %rfr 16,7 19,2 14,9
produkcja sprzedana przemystu- % rfr 13,7 16,4 12,9
wyréwnanad sezonowo % m/m -0,2 42 0,6

% m/m 10 13 13

ceny produkciji sprzedanej przemystu
% rfr 14,4 14,8 14,6

e W styczniu oczekiwali§my lekkiego wzrostu produkcji (w ujeciu zmian
miesiecznych oczyszczonych z sezonowosci). Podobnie jak w listopadzie,
w styczniu miat miejsce rzadko spotykany dynamiczny wzrost produkcji
przemystowe;j.

e W styczniu pozytywnie zaskoczyty wyniki w wiekszosci kategorii, silnie
wzrosta warto$é produkcji w gérnictwie (do 32,6% r/r z -0,9% r/r w grudniu),
cozapewne jest efektem utrzymujgcego sie dynamicznego popytu
na surowce energetyczne. Na poziomie powyzej 50% rfr utrzymywata sie
wartosé produkcji w sekcji w wytwarzanie i dostarczanie energii elektrycznej,
gazu, pary i gorqcej - efekt utrzymujgcego sie podwyzszonego popytu
zagranicznego na energie elektrycznq z krajéw zamykajgcych elektrownie
gazowe w warunkach utrzymania historycznie wysokich cen gazu.

e W styczniu ponownie przyspieszyta dynamika wzrostu produkcji
w przetworstwie przemystowym. Tym razem natomiast ten wzrost nie byt juz
wynikiem silniejszego wzrostu w motoryzacji (golzie dynamika produkcji
obnizyta sig), o bardziej generalnych wzrostéw w wiekszosci dziatéw
przetworstwa, przede wszystkim w dziatach o wysokim udziale produkcji na
eksport, ale takze dzieki utrzymaniu solidnych wynikéw w dziatach silniej
powigzanych z produkcjq budowlang (choé na poziomie nizszym niz pod
koniec 2021r.) oraz pozostatych - o wysokim znaczeniu produkcji na potrzeby
krajowe.

e Cho¢ dynamiczne wzrosty produkcji w gornictwie czy energetyce nie sq
zapewne efektem trwatym (oczekiwane ustabilizowanie sie w §rednim okresie
sytuacji na rynku surowcow energetycznych), to bedq zapewne jeszcze w
krétkim okresie nadal wspieraé wyniki produkcji przemystowej. Ponadto
struktura wynikéw produkcji przemystowej - z szerokq poprawq wynikow -
moze wskazywaé na solidny popyt, a nie tylko ,nadrabianie” produkcji wraz z
stopniowo wygasajgcymi problemami po stronie podazowej, szczegdlnie ze te
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ograniczenia caty czas pozostajq istotne (o czym $wiadczq globalne wskazniki
oraz ponowne wyhamowanie poprawy sytudcji w motoryzacii).

e Pomimo biezqcych solidnych wynikéw produkcji pozostajemy ostrozni
w zakresie prognoz Srednioterminowych. Nadal oczekujemy stopniowego
hamowania popytu zagranicznego oraz krajowego popytu konsumpcyjnego.
Ponadto efekty wzrostu kosztéw dziatalnoSci w zakresie presji na ceny
surowcéw i materiatéw bedq wtasnie szczegdlnie silnie cigzyé sektorowi
przemystu. Biorgc pod uwage powyzsze podtrzymujemy oczekiwania
stopniowego spadku dynamiki produkcji przemystowej w kierunku 10,0% r/r
w Il kw. br. oraz ponizej tego poziomu w ostatnich miesigcach 2022 r.

Dynamika produkciji sprzedanej przemystu Dynamika produkcji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone
z wahan sezonowych
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2rédlo: GUS zrédlo: GUS
wskaznik lut 21 mar 21 kwi 21 maj 21 cze 21 lip 21 sie 21 wrz 21 paz 21 lis21 gru 21 sty 22
produkcja sprzedana przemystu % rfr 25 18,6 44,2 297 18] 9,5 13,0 87 76 14,8 16,7 19,2
gornictwo %t/ -6,0 -06 22 54 -8 -0,2 39 77 25 37 -09 32,6
przetworstwo przemystowe %rfr 25 20,6 50,2 32,2 19,2 94 131 7.8 53 12,8 13,9 15,6
wytwarzanie | ZOOPGterVG hiewenergia %ifr 33 50 1,3 138 14,6 16,4 15,9 21,6 40,8 449 54,2 516
elektr. gazpare wodnq igorgcq wode
produkcja sprzedana przemystu - % m/m 0,5 2,0 -0,6 07 0] 04 -03 13 18 6] -02 42
Wyréwnana sezonowo %rfr 47 15,2 445 295 18,5 12,2 10,7 9]l 9,5 147 137 16,4
ceny produkcji sprzedanej przemystu % rfr 2,2 42 55 6,6 72 84 9,6 10,3 12,0 13,6 144 14,8

Zrécito: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigceznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie badz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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