Analizy makroekonomiczne

KOMENTARZ BIEZACY

26 pazdziernika 2022

We wrzesniu stopa bezrobocia powyzej 5%
w wyhiku rewizji danych GUS.

e We wrzesniu stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta sie do 5,1% z 5,2%
w sierpniu, po korekcie z 4,8%, powyzej naszej prognozy i mediany prognoz
rynkowych wg ankiety Parkietu (4.8%).
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e Publikujgc wrze$niowe dane nt. bezrobocia GUS przedstawit dane
uwzgledniajgce korekte w dét wobec dotychczasowych szacunkéw liczby
pracujgcych w gospodarce, co wptyneto na liczbe aktywnych zawodowo
(pracujgcy i bezrobotni tgcznie). Na ten szacunek wptynety wyniki
przeprowadzanego w 2020 r. Powszechnego Spisu Rolnego, ktéry wykazat, ze
populacja pracujgcych w gospodarstwach indywidualnych w  rolnictwie
obnizyta sie o blisko 950 tys. w poréwnaniu ze spisem rolnym przeprowadzonym
w 2010 r. Obnizenie liczby pracujgcych poskutkowato trwatym przesunieciem w
gére stopy bezrobocia za ostatnie lata o 0,3-05 pkt. proc. (w zaleznosci od
miesigca) wzgledem weczesniej opublikowanych danych. GUS zaprezentowat
skorygowane dane od 2020 r. do sierpnia 2022 r.

e Poza zmianami metodologicznymi publikacja GUS nie wnosi wiele howego
do obrazu sytuaciji na rynku pracy. Lekki spadek liczby bezrobotnych byt efektem
niewielkich zmian o charakterze sezonowym.

e Sierpniowe dane dot. bezrobocia sqspdjne z generalng ocenq
utrzymujgcej sie solidnej sytuacji na rynku pracy, zhistorycznie niskim
poziomem bezrobocia.

e Podtrzymujemy natomiast ocene, ze przestrzen do dalszego spadku stopy
bezrobocia jest jednak ograniczona ze wzgledu na pogarszajgca sie
koniunkture gospodarki. Takg ocene wspierajg pewne sygnaty mniejszego
optymizmu na rynku pracy, takie jak: - wyhamowanie spadku stopy bezrobocia
po oczyszczeniu z wahan sezonowych, - nizsze niz z poczqgtkiem br. tempo
wzrostu przecietnego zatrudnienia i pracujgcych, - nizsza dynamika ofert pracy,
- dalsze obnizenie wskaZnika prognoz zatrudnienia wg badania NBP
dot. koniunktury w przedsiebiorstwach (Szybki Monitoring).

e Z drugiej strony wymienione powyzej zmiany przebiegajq bardzo tagodnie,
a wg danych dot. sektora przedsiebiorstw (przecietne zatrudnienie, przecietna
liczba pracujqcych) nie przyspieszyty w il kw. Ponadto czynnikiem, ktéry bedzie
ograniczat skale spadku zatrudnienia i wzrostu bezrobocia w przysztym roku
sq strukturalne efekty ograniczen po stronie podazy pracy. Do niedawna
jeszcze jednym z gtéwnych barier rozwoju byt brak pracownikéw, stqd o ile
nie dojdzie do duzo silniejszego spowolnienia aktywnosci z powodu kryzysu
energetycznego, to pracodawcy bedq zapewne ostroznie ograniczali liczbe
etatéw, co ograniczy wzrost stopy bezrobocia.
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B A N
wskaznik paz2l lis21 gru21 sty 22 lut22 mar22  kwi22 maj22 cze22 lip22 sie22 wrz 22
stopa bezrobocia rejestrowanego % 59 58 58 59 59 58 5,6 54 52 52 52 51
liczba bezrobotnych tys. on 899 895 927 922 902 878 850 818 810 807 802
liczba aktywnych zawodowo tys. 15439 15497 15434 15714 15624 15553 15679 15744 15731 15581 15517 15720

Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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