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Na poczatku roku nieco stabsze dane dot. sprzedazy
detalicznej

e W styczniu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 3,4% r/r wobec
wzrostu o 5,7% r/r w grudniu. Wynik ten uksztattowat sie na poziomie nizszym
wobec naszej prognozy (4,3% r[r) oraz ponizej mediany oczekiwar rynkowych wg
ankiety Parkietu (4,6% r/r).
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e W czesci, spadek dynamiki sprzedazy detalicznej w styczniu wynika z
negatywnego wptywu efektéw kalendarzowych, tj. nizszej niz przed rokiem
liczby dni handlowych.

e Jednocze$nie odchylenie od naszej prognozy w styczniu wynikato z
wolniejszego wzrostu sprzedazy w ujeciu zmian miesiecznych, oczyszczonych z
wahan sezonowych. Po grudniowym korekcyjnym spadku sprzedazy, w styczniu
oczekiwaliSmy jej lekkiego odbicia, niemniej jego skala okazata sie stabsza
wobec naszych zatozen. Réznica nie jest natomiast na tyle istotna, aby
zapowiadata nasilenie cyklicznego ostabienia aktywnosci.

¢ Po stabilnych wynikach sprzedazy w catym IV kw., poczagtek roku przyniost
stabilizowanie sie wynikéw sprzedazy na nizszych poziomach na co wptywa
nizsze tempo wzrostu wydatkéw gospodarstw domowych, a w czesci zapewne
takze ograniczenie popytu pozostatych sektoréw gospodarki (np.
przedsiebiorstw lub jednostek sektora publicznego). Jednoczesnie dane
styczniowe nie wskazujg na analogiczng do Il kw. ub.r. skale ostabienia
koniunktury w handlu.

¢ Nieco stabsze dane dot. sprzedazy detalicznej, nie wptywajq istotnie na
ocene sytuacji gospodarczej w |kw. 2020r, na ocene te wptywa bowiem
dynamiczne ozywienie w styczniu aktywnosci w przemysle oraz budownictwie.
Oczywiscie dopiero dane z kolejnych miesiecy, w tym dane, na ktére juz silniejszy
wptyw mogqg mie¢ stabsze dane z gospodarki globalnej bedq kluczowe dla
podtrzymania naszych prognoz relatywnie silnego (ponad 3-procentowego)
wzrostu krajowej gospodarki w 2020 r.
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Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznejw cenach statych po
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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