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EBC dokonuije kolejnego zwiekszenia skali skupu
aktywow na niestandardowym posiedzeniu

e Rada Europejskiego Banku Centralnego ogtosita w nocy z18/19 marca nowy
program skupu aktywéw finansowych dedykowany przeciwdziataniu
negatywnemu wptywowi pandemii koronawirusa na europejskqg gospodarke
(Pandemic Emergency Purchase Program PEPP). Warto$é skupu aktywéw ma
siegngé 750 mlid EUR i trwaé przynajmniej do korica 2020r., w ramach
programu majg byé skupowane zaréwno aktywa sektora publicznego, jok i
prywatnego, w tym obligacje skarbowe. W ramach programu PEPP rada bedzie
kierowata sie kluczem udziatdw kapitatowych poszczegdlnych bankéw
centralnych, jednoczes$nie sam proces skupu bedzie przebiegat w elastyczny
sposéb. W ramach programu PEPP zostang zniesione wymagania dla aktywow
emitowanych przez rzqd Grecii.

e Rada nie zmienita poziomu stép procentwych (stopa repo 0% i stopa
depozytowa -0,5%).

¢ Rada zdecydowata takie o rozszerzeniu grupy aktywéw w ramach
programu CSPP tj. programu skupu aktywéw emitowanych przez sektor
przedsiebiorstw.

e Ponadto Rada ztagodzita wymagania dot. zabezpieczennh w programach
banku centralnego.

e W komunikacie napisano, ze celem EBC jest dostarczenie wsparcia
finansowego dla wszystkich sektoréw gospodarki. Rada EBC zadeklarowata
podjecie wszelkich dziatan w ramach swojego mandatu w celu wsparcia
aktywnosci krajowej gospodarki, w tym do dalszego zwiekszania rozmiaréw
programow skupu aktywow.

e W reakcji na kontynuacje pogorszenia sytuacji gospodarczej oraz rynkowe;j
(dalsze, gwattowne spadki na globalnej gietdzie) Rada EBC zdecydowata sie
dotqczyé do pozostatych gtéwnych bankéw centralnych i dokonaé silnej skali
poluzowania polityki pienieznej w celu poprawy transmisji monetarnej w
bezprecedensowych warunkach gospodarczych. Pierwotnie na 18 marca
zaplanowane byto regularne posiedzenie FOMC, ale wobec skali
dotychczasowego luzowania Fed na nhadzwyczajnych posiedzeniach 2 i 15
marca to posiedzenie zostato odwotane.

o Decyzja EBC w wigkszym (niz podczas regularnego posiedzenia 12 marca)
stopniu jest nakierowana na wsparcie gospodarki niz na poprawe ptynnosci i
stabilnosci sektora bankowego, a bardziej na utatwienie tego wsparcia polityce
fiskalnej poprzez zapewnienie dodatkowej, bardzo duzej, skali skupu aktywow.
Ponadto, przy potencjalnych problemach transmisji polityki pienieznej
pomiedzy sektorem bankowym, a podmiotami gospodarczymi istotne
znaczenie bedzie miato takze bezposrednie zwiekszenie skali zaangazowania
EBC w instrumenty emitowane przez sektor prywatny.
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B AN K
e Decyzja EBC jest odpowiedziq na znaczqcq skale korekt dot. wzrostu
gospodarczego w strefie euro na 2020 r. Biezqce decyzje administracyjne
ograniczajqce skale aktywnosci gospodarczej skutkujag coraz
powszechniejszymi korektami prognoz wzrostu gospodarczego nawet o 2-4 pkt.
proc. W tych warunkach koniecznego wsparcia polityki fiskalnej decyzja EBC ma
zapewne ograniczaé takze potencjalne trudnosci w finansowaniu diugu przez
gospodarki peryferyjne EMU (o weigz bardzo trudnej sytuaciji fiskalnej).
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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