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W maju wyrazne ograniczenie spadkéw sprzedazy
detalicznej

e W maiju sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym obnizyta sie 0 7,7% r/r, wobec
spadku sprzedazy 0 22,9% r[r w kwietniu. Wynik ten uksztattowat sie na poziomie
zblizonym do naszej prognozy (-7.9%r[r) oraz wyraznie powyzej mediany
oczekiwan rynkowych wg ankiety Parkietu (-12,0% r/r).
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sprzedazdetaliczna w cenach Lo -206 -86 78
biezgcych

sprzedazdetaliczna w cenach %m/m -14.4 17,4 18,4
statych- wyréwnane sezonowo % rfr -23,8 -94 -83

e Zgodnie z naszymi zatozeniomi wraz z otwarciem galerii handlowych z
poczagtkiem maja oraz stopniowym znoszeniem restrykcji aktywnosci spotecznej
i gospodarczej miat miejsce solidny miesieczny wzrost sprzedazy detalicznej, w
sporym stopniu o korekcyjnym charakterze (tj. dokonywanie odktadanych
zakupéw). Jednoczesnie jednak weigz jedynie stopniowy proces odmrazania
aktywnosci, powolny proces powrotu do aktywnosci oraz mniej korzystna
sytuacja finansowa gospodarstw domowych wptywaty na utrzymanie spadku
wartosci sprzedazy w skali roku.

e Struktura danych wskazuje na nieco silniejsze od naszych zatozen odbicie
sprzedazy w najbardziej dotknietych przez pandemie sektorach tj. — odziezy i
obuwiu (-82% r/r w maju wobec -63.4% r/r w kwietniu), - meblach, RTV i AGD
(+14,4% r/r w maju wobec -16,9% r/r w kwietniu), - prasie i ksigzkach (+0,8% r/r w
maju wobec -28,2% r/r w kwietniu) — sprzedazy pojazdéw (-34,0% r/r z-54,0% r/r
w kwietniu).

e Stabsze od oczekiwan wyniki sprzedazy odnotowano w kategoriach dotgd w
ograniczonym stopniu dotknietych pandemiq tj. sprzedazy zywnosci oraz
sprzedazy farmaceutykdéw i kosmetykéw. Wydaje sie, ze drugi miesiqc z rzedu
rozczarowujgcych danych dot. sprzedazy zywnos$ci to caty czas efekt kumulacji
marcowych zakupdw zywnosci oraz w czesci juz silniejsze przestawianie sie
konsumentéw na zakupy w wiekszych hiper- i supermarketach i w dyskontach.

e Wraz z powrotem handlu w galeriach wg GUS w maju miat miejsce lekki
spadek udziatu sprzedazy internetowej, co wazne jej udziat w sprzedazy ogétem
utrzymat sie powyzej poziomu sprzed pandemii, hawet powyzej poziomu
marcowego, kiedy przez pét miesigca sprzedaz stacjonarna byta bardzo
ograniczona. Uwazamy, ze w rzeczywistosci wptyw sprzedazy internetowej na
wyniki gospodarcze moze by¢ jeszcze bardziej pozytywny ze wzgledu na
potencjalnie wyzszy udziat mniejszych jednostek (zatrudniajgcych do 9
pracownikéw) i tym samym nie uwzglednianych w danych z czestotliwosciq
miesieczna.
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¢ Biorqc pod uwage postepujace wyrazne ozywienie aktywnosci spoteczneji
gospodarczej oczekujemy dalszej poprawy wynikow sprzedazy detalicznej w
czerwcu. Przy juz mniej skokowych wzrostach widzimy jeszcze potencjat do
poprawy wynikéw w kategorii odziezy i obuwia, paliw (m.in. efekt ozywienia
indywidualnej aktywnosci turystycznej), zywnosci i farmaceutykéw
(normalizacja najpierw po silnym wybiciu i silnym ostabieniu w kwietniu i
maju). Wciqz jednak uwazamy, ze w czerwcu dynamika roczna sprzedazy
moze nie wzroshgé do dodatniego poziomu, wg naszych szacunkéw ten
poziom moze zostaé osiqgniety dopiero w ostatnich miesigcach 2020 .

e Waznym czynnikiem ograniczajgcym tempo ozywienia sprzedazy bedzie
bowiem nieuchronne — wraz ze spowolnieniem i pogorszeniem sytuacji na
rynku pracy - ograniczenie popytu konsumpcyjnego w gospodarce.
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sprzedazdetaliczna w cenach
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.

2020-06-22
Klauzula poufno$ci: BOS jawne 2




