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W czerwcu jedynie niewielki wzrost stopy
bezrobocia

e W czerwcu stopa bezrobocia rejestrowanego wzrosta do 6,1% z 6,0% w maju.
Opublikowany przez GUS wynik byt nieznacznie nizszy wobec prognozy naszej
oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (6,2%).
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¢ Pomimo bardzo silnego i gwattownego ostabienia aktywnosci krajowej
gospodarki, skala wzrostu bezrobocia pozostaje ograniczona. Oczywiscie
czeSciowo na te dane wptywajq takze efekty sezonowe (w czerwcu stopa
bezrobocia zazwyczaj obniza sie w skali miesigca). Nawet jednak uwzgledniajagc
wptyw tych efektéw sezonowych, ten wzrost mozna uznaé - jak na biezqce
warunki ekonomiczne - za niewielki. Wg naszych szacunkéw w czerwcu stopa
bezrobocia rejestrowanego po oczyszczeniu z wahan sezonowych wzrosta o
0,2 pkt. proc. do 6,3%.

¢ Dominujacym czynnikiem wptywadjgcym w czerwcu na rynek pracy jest
nadal efekt wykorzystania przez pracodawcéw oraz samozatrudnionych
narzedzi w ramach tarczy antykryzysowej i niejako ,zamrozenie” trwalszych
decyzji dot. zatrudnienia w okresie najwyzszej niepewnosci.

e Relatywnie korzystng sytuacje na krajowym rynku pracy potwierdzajq takze
dane GUS dot. zatrudnienia. Dane dot. liczby pracujgcych w sektorze
przedsiebiorstw wskazujq, ze skala zwolnien pracownikéw nie ro$nie bardzo
szybko. Liczba pracujacych w skali roku obnizyta sie o 54 tys, podczas gdy w
maju ten spadek wyniést 38 tys. (pogorszenie rocznej dynamiki do -0,8% r/r
wobec -0,6% r/r w maju). Jednoczesnie mniejsza skala spadku dynamiki
przecietnego zatrudnienia wskazuje na stopniowe powroty do pracy osob
przebywajacych na zasitkach opiekunczych, a przede wszystkim zwiekszania
wymiaru etatu pracownikom wraz z odmrazaniem gospodarki.

e Na podobne tendencje w zakresie przeptywdw na rynku pracy wskazujg
dane dot. statystyk bezrobocia. W czerwcu odnotowano dalszy, bardzo silny
wzrost liczby oséb wyrejestrowanych z bezrobocia (Wg naszych szacunkéw
blisko 68% m/m po oczyszczeniu z wahan sezonowych), w tym
wyrejestrowanych z tytutu podijecia pracy (wg naszych szacunkéw 64,2% m/m
po oczyszczeniu z wahah sezonowych). Oczywiscie majowe i czerwcowe
dynamiczne wzrosty nastepujg po marcowo — kwietniowych bardzo silnych
spadkach. Z miesiqgca na miesiqgc rosnie takze liczba nowo zarejestrowanych
bezrobotnych. Ten wzrost pozostaje jednak wolniejszy wobec wzrostu liczby
wyrejestrowanych (Wg naszych szacunkéw blisko 5,0% m/m), zwtaszcza przy
braku efektu silnego tgpniecia tej liczby na przetomie I i Il kw.

e Powyzsze efekty przektadajq sie na relatywnie ograniczonq biezgcq skale
wzrostu liczby bezrobotnych. Utrzymanie pracownikéw (przy ograniczeniu
wymiaru etatu) przektada sie na ograniczony wzrost liczby nowo
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zarejestrowanych bezrobotnych. Ponadto nastepujgce ,odreagowanie” po
stronie statystyk wyrejestrowywania z bezrobocia takze hamuje silniejszy wzrost
stopy bezrobocia.

e Jezelizatem w Il pot. roku nie dojdzie do lawinowego rozwigzywania umaéw o
prace, na co w naszej ocenie jest szansa, ,odmrazanie” gospodarki oraz
stopniowe uruchamianie proceséw rekrutacji powinno w dalszym ciqgu
ograniczaé skale wzrostu stopy bezrobocia. Oczywiscie w kolejnych miesigcach
dalszy wzrost stopy bezrobocia jest prawdopodobny ze wzgledu na efekty
opéznien (w przypadku uméw z okresami wypowiedzenia dopiero od potowy
roku bedq sie one ujawniaé w statystykach). Niemniej nadal oczekujemy, ze
skala tego wzrostu bedzie — jak na warunki kryzysu — ograniczona.

¢ Podtrzymujemy naszq prognoze, ze w grudniu br. stopa bezrobocia
wyniesie 7,0% - 7,5%, wobec 5,2% odnotowanych na koniec 2019r. Nasza
prognoza zaktada skuteczno$é dziatan rzadowych w krétkim okresie, w
dtuzszym - ograniczenie wzrostu zatrudnienia w grupie migrantéw (stqd
mniejszy wptyw ograniczenia zatrudnienia na poziom bezrobocia). Ponadto,
inaczej niz w minionych latach spowolnienia aktywnosci, trendy
demograficzne bedq spowalniaé wzrost bezrobocia (wyzszy odsetek
pracujacych w wieku emerytalnym, brak silnego wzrostu liczby absolwentéw
wchodzgcych na rynek pracy w potowie roku). Oczywiscie te tendencje nie sq
dla gospodarki korzystne w diugim okresie, bedq natomiast w najblizszych
miesigcach ograniczaé skale wzrostu stopy bezrobocia.
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stopa bezrobocia rejestrowanego % 52 52 51 50 51 52 55 55 54 58 6,0 6,1

liczba bezrobotnych tys. 868 866 851 841 850 866 922 920 909 966 1012 1027

liczba aktywnych zawodowo tys. 16700 16 644 16 690 16 810 16 659 16 662 16767 16725 16 841 16 652 16 862 16 828
Zrédfo: GUS
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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