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Po styczniowej pozytywnej niespodziance w lutym
dane z budownictwa duzo stabsze od oczekiwan.

e W lutym produkcja budowlano-montazowa obnizyta sie w skali roku
016,9% r/r, wobec spadku o 10,0% r/r w styczniu. Wynik ten uksztattowat sie
wyraznie ponizej haszej prognozy (-8,6% r/r) oraz mediany prognoz rynkowych
wg ankiety Parkietu (-9,5% r/r).

dane sty 21 lut 21 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr -10,0 -16,9 -8,6
produkcja budowlano-montazowa - %1l -6,5 -16,9 -83
Wyréwnana sezonowo %m/m 17 -7,0 0,5

¢ Po wyraznie lepszych danych z sektora budowlanego z przetomu 2020 /
2021 (w szczegélnosci ze stycznia) w lutym produkcja budowlana spadta
az 0 7,0% m/m w ujeciu danych oczyszczonych z sezonowosci.

e WyrazZnie stabszy lutowy wynik moze zapowiadaé wygasniecie notowanych
na przetomie roku sygnatéw poprawy aktywnosci w branzy budowlane;j,
niemniej w naszej ocenie na podstawie jednostkowych danych nie nalezy
przesqdzacé takiego scenariusza.

e Z poczqgtku roku negatywnie na wyniki budownictwa mogty wptynaé
warunki pogodowe, cho¢ w styczniu tego efektu w statystykach dot. produkciji
budowlano-montazowej nie byto widaé, byé moze dtuzszy okres niskich
temperatur, a przede wszystkim wieksza skala opadéw Sniegu silniej wptyneta
na lutowq produkcje.

e Nalezy pamietaé o notowanej od dwéch lat podwyzszonej zmiennosci
produkcji w poszczegdlnych miesigcach ze wzgledu na etapowe rozliczanie
najwiekszych projektéw infrastrukturalnych. Te efekty mogty dodatkowo
pogorszyé wyniki w firmach specjalizujgcych sie budowq obiektéw inzynierii
ladowej i wodnej.

e W lutym zdecydowanie silniejszy spadek aktywnosci notowano natomiast
W przedsiebiorstwach, ktérych gtéwnqg dziatalnosciq jest wznoszenie budynkéw
(—24,1% r/r). Ten obszar budownictwa bedzie w kolejnych miesigcach
pod zdecydowanie wiekszq presjq (caty czas niskie wydatki inwestycyjne firm
takze na inwestycje w budynki komercyjne, jok réwniez stopniowe hamowanie
tempa inwestycji na rynku mieszkaniowym). Trudno jednak zaktadaé tak nagte
drastyczne dostosowania, stgd z bardziej jednoznacznymi wnioskami
wstrzymamy sie do publikacji marcowych danych z budownictwa,
na ktére warunki pogodowe nie powinny mie¢ juz wptywu.

e Biorgc pod uwage sygnaty stabilizowania sie aktywnosci w budownictwie
na przetomie roku, trudne warunki pogodowe na poczqtku tego roku
oraz znaczqcy potencjat dla ozywienia inwestycji publicznych podtrzymujemy
oczekiwania stopniowej poprawy wynikéw produkcji budowlano-
montazowej w nadchodzacych miesigcach, wspieranych gtéwnie
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B A N K
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przez wzrost wydatkéw publicznych oraz przedsiebiorstw o istotnym udziale
Skarbu  Panstwa.  Jednoczes$nie  silniejsze  ozywienie  aktywnosci
w budownictwie bedzie nadal hamowane przez ograniczony popyt
inwestycyjny przedsiebiorstw oraz stopniowe ograniczenie aktywnosci
na rynku mieszkaniowym.
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wskaznik mar 20 kwi 20 maj 20 cze20 lip20 sie 20 wrz20 paz 20 lis20 gru 20 sty 21 lut21
produkcja budowlano-montazowa %rfr 37 -09 -5] -23 -1,0 -12,0 -98 -58 -49 34 -10,0 -16,9
budowa budynkéw % 6,3 -7] -53 -32 -5,6 -76 -55 -73 -52 75 -12,5 -24]1
budowa obiektow inzynieriiiqdowe]i wk -04 92 -50 12 -169 -167  -145 -38 -45 -10 -50 -ng
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m -39 -14 -32 -24 -34 0] 02 19 -06 19 17 -7,0
Wwyréwnana sezonowo %fr 03 -18 -33 -62 -101 -3 -1 -32 -6,5 -07 -6,5 -16,9
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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